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Liebe Aktioniarinnen
und Aktionaire,

das Jahr 2010 brachte positive Nachrichten gegentiber dem kri-
sengeschittelten Vorjahr. Der Welthandel erholte sich und fiihrte
zu wieder steigenden Containerumschlagsmengen. Das konjunk-
turelle Umfeld, das konsequente Kostenmanagement sowie ver-
schiedene Sondereffekte fiihrten im EUROKAI-Konzern zu einem
hervorragenden Jahresergebnis, das weit iber den urspriinglichen
Erwartungen lag. Gleichwohl darf die sehr erfreuliche Ergebnis-
entwicklung nicht dartiber hinwegtauschen, dass die Finanz- und
Wirtschaftskrise von 2009 den Markt veréndert hat.

Im Geschéftsjahr 2010 betrug der Konzernumsatz EUR 592,1
Mio. (Vorjahr: EUR 590,8 Mio.). Der Konzernjahrestberschuss
hat sich mit EUR 58,5 Mio. gegeniiber EUR 28,8 Mio. im Jahr
2009 mehr als verdoppelt.

Damit hat sich auch das Ergebnis pro Aktie nach IAS 33 von
EUR 1,11 im Vorjahr auf EUR 2,49 im Jahr 2010 ebenfalls deutlich
erhoht.

Vor dem Hintergrund der positiven Ergebnisentwicklung und
anldsslich des so-jahrigen Bestehens der EUROKAI KGaA am 16.
Mérz 2011 schlagen Aufsichtsrat und Geschéaftsfiihrung der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin der Hauptversammlung vor,
fur das Geschiéftsjahr 2010 die Ausschiittung einer Dividende
von 30 % zuziglich eines Jubildumsbonus von 20 % - insgesamt
also eine Dividende von 50% - auf Stamm- und Vorzugsaktien
zu beschlieRen.

Der Borsenkurs der Vorzugsaktien hat sich in diesem Umfeld
stabil gehalten und betrug zum Jahresende 2010 EUR 33,35.
Aktuell liegt der Kurs bei ca. EUR 26,00.

2011 WIRD SICH DAS WACHSTUM DES
HANDELSVOLUMENS WIEDER VERLANGSAMEN

Konjunkturprogramme katapultierten 2010 viele Lander aus
der Krise heraus. Doch nachdem das weltweite Wirtschaftsvo-
lumen 2010 um 3,9% gestiegen ist, wird sich das Wirtschafts-
wachstum 201 verlangsamen (3,3%), um 2012 wieder anzuzie-
hen (3,6 %). So jedenfalls lauten die Prognosen der Weltbank."
Getrieben wird das Wirtschaftswachstum vor allem durch die
starke Nachfrage in den Schwellenlandern, die fir 46% des
Welt-Bruttoinlandsprodukts verantwortlich sind. Das Wirt-
schaftswachstum der Industrielander wird weiterhin durch die
Herausforderungen der Restrukturierung des Bankensektors
und der Konsolidierung der Staatshaushalte belastet sein.

Im Gegensatz zur Eurozone und zu den Vereinigten Staaten,
die mit 2,7 bzw. 2,8 % Wachstum aus der Krise kamen, gelang
es China, mit einem Wachstum von 10% seine Dynamik beizu-
behalten. Das hat Auswirkungen auf das Welthandelsvolumen

* World Bank: The global outlook in summary, 2008-2012.

Thomas H. Eckelmann,
Vorsitzender der Geschaftsfuhrung

und das Marktumfeld des EUROKAI-Konzerns. 2010 stieg der
Welthandel gegeniiber dem Vorjahr um 15,7%. Laut Weltbank
wird es sich im Jahr 2011 auf 8,3 % verlangsamen.?

Die positiven Zahlen tauschen nicht dartiber hinweg, dass sich
die Weltwirtschaft nach der Krise verandert hat. Eine genaue
Betrachtung zeigt, dass der Aufschwung keineswegs stabil ist
und durch unvorhergesehene Ereignisse erschittert werden
kann. Umweltkatastrophen oder politische Revolten, um nur
einige zu nennen, kénnen den Welthandel und damit die Con-
tainerverkehre nachhaltig beeinflussen.

DER DRUCK AUF DIE KOSTEN UND DIE LEISTUNG
WACHST

Doch nicht nur das globale Wirtschaftsumfeld hat den Markt
fur den EUROKAI-Konzern verdndert. Es ist zwar auch unseren
Reedereikunden gelungen, die Wirtschaftskrise zu tiberwinden
und sich am Markt zu behaupten, aber gréRere Schiffseinhei-
ten und freie Terminalkapazitaten haben dazu gefiihrt, dass die
Wettbewerbssituation am Containermarkt insgesamt schar-
fer geworden ist. Der Druck auf die Kosten und die Leistung
wadchst. Wachstum ist keine Selbstverstandlichkeit mehr.

Von den Containerschiffen, die 2009 so zahlreich aufgelegt waren,
sind die meisten wieder in Fahrt. Anfang Februar 2011 betrug die
aufgelegte Transportkapazitat nur noch 277.400 TEU.3 Vor gut ei-
nem Jahr waren es noch 1,18 Millionen TEU. Besonders die groRen
Schiffseinheiten wurden schnell wieder in Betrieb genommen. Au-
Rerdem nimmt die Zahl der Neubauten weiter zu. Zwischen 20m

2 World Bank: The global outlook in summary, 2008-2012.
3 Alphaliner Weekly Newsletter, Volume 2011 Issue 7, 08.02.2011 to0 14.02.2011.
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AUFTRAGSBESTAND NEUE CONTAINERSCHIFFE

Auslieferung 10.000+ Schiffe von 2011 bis 2014
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Quelle: PR News Service, April 2011.
ULCS-ABMESSUNGEN — HEUTE UND MORGEN
2006 2009 2014
Klasse M#&RSK ,E“ | MSC DANIT 20Kk TEU*
HC (circa) 6.800 HC 6.200 HC 9.000 HC
Gesamt TEU 15.212 14.000 20.250
TEU Laderaum 7.272 6.428 10.015
TEU Deck 7.940 7.572 10.235
Deckreihen 22 20 23
Leergewicht 175.000 165.000 220.000
Gesamtldnge 397,00 366,00 440,00
Lange zwischen
den Loten 376,00 349,50 420,00
Breite 56,40 51,20 59,00
Raumtiefe 30,20 29,90 34,00
Tiefgang 16,00 16,00 16,50

* Schitzung

Quelle: Alphaliner.

Vorwort des Vorsitzenden der Geschiftsfiihrung

und 2014 kommen 154 Containerschiffe4 mit einem Ladevolumen
von Uber 10.000 TEU auf den Markt. Selbst die Wirtschaftskrise
konnte diese Entwicklung nicht stoppen. Zusammen mit einem
verlangsamten Welthandel erhdhen die zusatzlichen Transportka-
pazitaten den Druck auf die Seefrachtraten. Die Entwicklung hat
einen Kaskadeneffekt zur Folge. Auf den Fernost-Europa-Routen
werden in Zukunft hauptséchlich die ULCVs (ultra-large container
vessels) fahren. Schiffseinheiten der GréRenordnung 6.000 bis
9.000 TEU werden aus diesen Fahrtgebieten herausgenommen
und auf anderen Routen eingesetzt. Es zeichnet sich jetzt schon
ab, dass sich diese Entwicklung fortsetzen wird. Denn A.P. Mgller-
Maersk hat am 21. Februar 201 die Bestellung von zehn Schiffsein-
heiten mit Ladevolumina von 18.000 TEU bekannt gegeben und
eine Option auf weitere 20 Einheiten verkiindet. Die ersten zehn
Containerschiffe der neuen Triple-E-Klasse sollen 2013-2014 aus-
geliefert werden.

Uberkapazititen gibt es auch aufseiten der Containerum-
schlagsanlagen. Zwar haben die Containermengen dank des
anziehenden Welthandels uberall wieder zugenommen, aber
die starken Riickgénge aus Ende 2008 und 2009 konnten noch
nicht vollstandig kompensiert werden. Das bedeutet, dass eine
Vollauslastung der Containerumschlagsanlagen noch lange
nicht wieder erreicht ist. AuBerdem kommen zu den vorhan-
denen Umschlagskapazitdten an den bestehenden Terminals in
den néachsten Jahren neue hinzu, sodass sich die Wettbewerbs-
situation in absehbarer Zeit kaum @ndern wird. Zu nennen sind
beispielsweise Maasvlakte Il im Hafen von Rotterdam und der
EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven.

Das Gleiche gilt fur die Terminalstandorte am Mittelmeer. Hier
ist der Wettbewerb durch eine Vielzahl von Héfen traditionell
grolR und wird durch die aktuellen Entwicklungen verscharft.

JEDER SEEHAFEN HAT SEINE STARKEN UND SCHWACHEN

Die neue Marktlage bietet Chancen und birgt Risiken. Dank des
neuen Tiefwasser-Containerterminals in Wilhelmshaven wird
EUROKAL in der Lage sein, durch die Zurverfiigungstellung ent-
sprechender Terminalumschlagskapazitdten mit der Entwicklung
von immer groReren Schiffseinheiten mitzuhalten. Das Haupt-
verkaufsargument fur den neuen EUROGATE Container Terminal
Wilhelmshaven ist seine Wassertiefe von 18 Metern. Damit kon-
nen ULCVs den Hafen ohne Einschrankungen problemlos anlaufen.
Um auch die entsprechende Abfertigungsqualitat zu bieten, wird
der Containerterminal mit den modernsten Umschlagsgeraten
ausgestattet. Die fir Wilhelmshaven bestellten Containerbriicken
sind die groRten der Welt, mit einem Ausleger von 78 Metern fur
die Abfertigung von 25 Containerreihen tiber Deck. Fiir EUROKAI
ist dies eine Investition in die Zukunft.

Der neue Containerterminal wird in anderthalb Jahren in Be-
trieb genommen. Die Vorbereitungen laufen plangemaR. Ab
August 2012 wird Wilhelmshaven nach Hamburg und Bremer-
haven der dritte Standort des EUROKAI-Netzwerks an der

4 PR News Service, Dezember 2010.

deutschen Nordseekiste sein. Die rdumlichen Entfernungen
zwischen den Standorten sind gering. Aus Sicht einer Reederei
hat das Vorteile. Jeder Seehafen hat seine Starken und Schwa-
chen, die es auszunutzen gilt. Gemeinsam bilden sie eine starke
Einheit, die aus der deutschen Nordseekiiste das Gateway zu
den Markten in Zentral- und Osteuropa sowie Russland macht.

So verfugt der EUROGATE Container Terminal in Wilhelms-
haven tiber den notwendigen Tiefgang, um den weltgroRten
Containerschiffen mit 16 Metern einen uneingeschrankten nau-
tischen Zugang zu bieten. Hamburg ist gekennzeichnet durch
eine hohe Import/Export-Quote und Bremerhaven liegt nicht
nur geografisch in der Mitte. Der Standort an der Weser wird
bereits seit 2006 von den groRen Containerschiffen >10.000
TEU angelaufen und liegt direkt an der offenen See.

Den EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven zum Start
2012 angemessen auszulasten, wird eine unserer groRen Heraus-
forderungen fiir 2011 und 2012 sein, vor allem, da 2013 mit dem
Rotterdamer Ausbauprojekt Maasvlakte Il ein starker Wettbewerb
entstehen wird. Aus diesem Grund hat EUROGATE bereits eine
Marketingoffensive gestartet, die im Februar/Marz 2011 ihren An-
fang mit einer Roadshow durch neun asiatische Stadte genommen
hat. Kunden, potenziellen Kunden sowie wichtigen Entscheidungs-

tragern und Multiplikatoren aus den Bereichen Import/Export,
Spedition, Logistikdienstleistungen, Fachverbidnden und Politik
wurde der neue Containerterminal vorgestellt.

Neben Wilhelmshaven wird 2012 ein weiterer Containertermi-
nal an das EUROKAI-Netzwerk angeschlossen, der Ust-Luga
Container Terminal, 130 Kilometer westlich von St. Petersburg
in Russland gelegen. Ust-Luga, an dem EUROGATE eine Betei-
ligung von 20 % hélt, wird als Schwesterterminal von Wilhelms-
haven die konsequente Verlangerung der Transportkette Fern-
ost-Europa in Richtung Russland sein. Mit Ust-Luga kénnen wir
unseren Reedereikunden einen besonderen Mehrwert bieten.
Denkbar wiére eine Zusammenarbeit mit Wilhelmshaven bei-
spielsweise in der Zollabfertigung.

IM OFFSHORE-WINDENERGIEMARKT LIEGT POTENZIAL

In der jetzigen Situation sind neue Losungen gefordert. Vori-
bergehend freie Terminalkapazitaten lassen sich hervorragend
fur den Umschlag von Offshore-Windenergieanlagen nutzen.
Containerterminals verfiigen tber ausreichende Flachen und
fur schwere Lasten ausgestattetes Umschlagsgerat, womit die
groRen Bauteile der Windenergieanlagen problemlos verladen
werden konnen. Hier tut sich ein groRer Markt auf, in dem

ENTWICKLUNG DER WELTGROSSTEN CONTAINERSCHIFFE (1985-2011)

GESAMT-
GESAMTLANGE NAME BAUJAHR TDW TEU LANGE BREITE TIEFGANG
M M M M
M TBN 2014 | ¢<220.000  <20.200 440 59,0 16,5
\
Mﬂm EmmaMarsk 2006 | 175.000  15.200 397 56,4 16,0
\
\
gm= Nz NEE mmamsssm mm | Gudrun Maersk 2005 115.700 9.500 367 42,8 15,0
T TR TR TR IR Sovereign Maersk 1997 105.000 8.200 347 42,8 15,0
TN TR TR Regina Maersk 1997 90.500 7.403 318 42,8 14,5
EEEE  SEEEEEE e Myk Altair 1994 63.000 4.953 300 37,1 13,0
UL DL R President Truman 1988 55.500 4538 275 39,4 12,5
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Quelle: Alphaliner.
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EUROGATE gute Chancen hat, als erster Terminalbetreiber
mitzuwirken. Nach Angaben der Deutschen Energie-Agentur>
sind in der Nordsee aktuell vier Windparks in Betrieb und 22
Windparks genehmigt. Weitere 53 Windparks befinden sich im
Genehmigungsverfahren. Sollten alle Offshore-Windparks ge-
baut werden, dann bengtigen die Betreiber eine leistungsfahige
Logistik. Hier liegt ein groRes Potenzial fiir unsere Terminals.

Einen ersten Schritt in diese Richtung hat EUROGATE gemacht.
Am 10. Mai 2010 haben der EUROGATE Container Terminal
Bremerhaven und RWE Innogy einen Vertrag zur Nutzung frei-
er Flachen auf dem Terminalabschnitt CT | unterzeichnet. RWE
Innogy wird dieses Areal ab Sommer dieses Jahres als Basisha-
fen fur die Errichtung seines Offshore-Windparks Nordsee Ost
1 nutzen. Die Vertrage sehen eine Laufzeit von zwei Jahren vor.
Im Jahr 2013 soll der Offshore-Windpark mit einer installierten
Leistung von 295 Megawatt in Betrieb gehen.

OHNE POLITISCHE UNTERSTUTZUNG KONNEN HERAUS-
FORDERUNGEN SCHWER GEMEISTERT WERDEN

Die eingangs geschilderte Marktsituation erfordert kluges po-
litisches Handeln. Ich mdchte meinen Appell an die politischen
Entscheidungstrager sowohl in Italien als auch in Deutschland wie-
derholen, die Rahmenbedingungen fiir die Seehéfen zu verbessern.
Der Wettbewerb unter den Seehéfen ist sowohl in der Nordrange
als auch im Mittelmeerraum groRer geworden. Allein, ohne politi-
sche Unterstutzung werden die Hafenunternehmen ihre Heraus-
forderungen nicht meistern kénnen. In Italien steht nach wie vor
die Frage der Wettbewerbsverzerrung gegenuiber anderen Mittel-
meerhifen zur Debatte, insbesondere weil die Kosten in den italie-
nischen Hafen hoher sind als in den Nachbarhéfen. Das ist ein po-
litisch zu l6sendes Problem. In Deutschland sind die Fragen nach
wichtigen Infrastrukturmanahmen immer noch nicht gelgst. Die
Fahrrinnenanpassungen der Elbe und der AuRenweser lassen wei-
terhin auf sich warten. Eine Entscheidung fur die Fahrrinnenanpas-
sung der Weser wird fiir Ende April erwartet. Fur die Fahrrinnenan-
passung der Elbe gibt es immer noch keinen verlasslichen Zeitplan.
Kritiker, die meinen, mit der Inbetriebnahme des Tiefwasserhafens
Wilhelmshaven sei die Elbvertiefung hinfallig, verkennen, dass wir
diese Infrastrukturmalnahmen langst fir die heutigen Schiffsgro-
Ben bendtigen. Die aktuell groRten Containerschiffe laufen un-
sere Seehéfen bereits heute nur mit groBen Einschrankungen an.
Immerhin haben seit 2006 schon insgesamt 190 Schiffe mit tiber
10.000 TEU Ladekapazitdt an unseren Nordseeterminals festge-
macht. Nachdem die SPD die Biirgerschaftswahlen in der Freien
und Hansestadt Hamburg mit der absoluten Mehrheit gewonnen
hat, ist zu hoffen, dass die politischen Streitigkeiten um den dritt-
groRten Hafen Europas ein Ende haben werden und in den wichti-
gen Entscheidungen nach vorn geblickt wird.

OHNE EIGENE VERANDERUNGEN GEHT ES NICHT

Die Wirtschaftskrise ist tiberwunden, die Herausforderungen
aber bleiben. Der Containerumschlag der Containerterminals der

s Stand Februar 2011.

Vorwort des Vorsitzenden der Geschiftsfiihrung

EUROKAI-Gruppe hat sich gegentber dem Vorjahr um 5,2% auf
12,6 Millionen TEU gesteigert. Alle Erwartungen tbertroffen hat
der Geschiftsbereich Intermodal. Die intermodalen Transporte
haben um 20,3% auf 1,4 Millionen TEU zugenommen und liegen
mit ihrer Wachstumsrate weit tUber dem seeseitigen Container-
umschlag. Besonders aufféllig ist die Zunahme der Binnenschiff-
transporte unserer Beteiligung ACOS. Hier betrug der Zuwachs
sogar 57,7%. Inklusive der Feedertransportmengen erreicht der
Geschéftsbereich ein Gesamtvolumen von 2,3 Millionen TEU.

In Bremerhaven wurde die Kurzarbeit eingestellt, sodass in
der gesamten EUROKAI-Gruppe seit Januar 2011 wieder ohne
Einschrankungen gearbeitet wird. Das gute Jahresergebnis ist
der Tatsache geschuldet, dass wir frithzeitig auf die Marktver-
anderungen reagiert haben. Mit einer umsichtigen Geschéfts-
politik und einem konsequenten Kostenmanagement ist es
uns gelungen, dem Sturm standzuhalten. Das bedeutete aber
auch, dass wir in der Unternehmensorganisation einige Anpas-
sungen vornehmen mussten. Denn ganz ohne Verénderungen
geht es nicht. Beispielsweise haben wir Teile des cargomodalen
Geschéftsbereiches restrukturiert bzw. bestimmte geschiftli-
che Aktivitaten gezielt eingestellt. Die EUROGATE IT Services
GmbH, als Dienstleister fiir die IT-Infrastruktur der EUROGATE-
Gruppe zustédndig, wird im Jahr 2011 als Abteilung in die EURO-
GATE Holding integriert. Diese organisatorischen und struktu-
rellen Anpassungen dienen dazu, die Unternehmensorganisati-
on in ihren Abldufen zu straffen und kostenseitig zu optimieren.
Sie sind ein Resultat der Notwendigkeit, die eigene Wettbe-
werbsfahigkeit zu sichern. Den Prozess der Selbstkritik und das
Hinterfragen des eigenen Handelns werden wir zur Sicherung
des Unternehmenserfolgs weiter fortsetzen.

DIE SOLIDARITAT HAT AUS DER KRISE GEFUHRT

Wir sind wieder auf dem Weg nach oben und sind stolz auf ein
hervorragendes Jahresergebnis 2010. Das ist ganz besonders
dem Einsatz aller Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der ECKEL-
MANN-EUROKAI-Gruppe zu verdanken, die in den beiden ver-
gangenen schwierigen Jahren mit ihrer vollen Unterstutzung
durchgehalten haben. Ohne ihre Solidaritat und ohne ihren Bei-
trag ware es uns nicht gelungen, die Krise so gut zu bewiltigen.
Ihnen gilt ein groRer Dank.

Auch bedanke ich mich bei allen Aktion&drinnen und Aktionéren
der EUROKAI KGaA fur ihr entgegengebrachtes Vertrauen.

Hamburg, im April 201

lhr

Thomas H. Eckelmann
Vorsitzender der Geschéaftsfiihrung
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02 Konzernlagebericht

EUROGATE Container Terminal Hamburg

1. GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN

Die in den EUROKAI-Konzern einbezogenen Gesellschaften
haben den Schwerpunkt ihrer Tatigkeiten im Containerum-
schlag auf dem europdischen Kontinent. Die Gesellschaften
betreiben - teilweise mit Partnern — Containerterminals in La
Spezia, Gioia Tauro, Cagliari, Ravenna und Salerno in Italien, in
Bremerhaven, in Hamburg, in Lissabon (Portugal) sowie in Tan-
ger (Marokko) und sind dartber hinaus an Terminalprojekten in
Wilhelmshaven und Ust-Luga (Russland) beteiligt. AuBerdem
ist der EUROKAI-Konzern an mehreren Binnenterminals sowie
Eisenbahnverkehrsunternehmen beteiligt.

Als Sekundardienstleistungen werden intermodale Dienste -
Transporte von Seecontainern von und zu den Terminals -, Re-
paraturen, Depothaltung und Handel von Containern, cargo-
modale Dienste sowie technische Serviceleistungen angeboten.

An der CONTSHIP lItalia-Gruppe ist die EUROKAI Komman-
ditgesellschaft auf Aktien (im Folgenden ,EUROKAI KGaA')
tiber die Zwischenholdinggesellschaften Borgo Supermercati
S.r.l.,, Genua, Italien, und MIKA S.r.l., Genua, Italien, mit 66,6 %
sowie tiber die EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen,
mit 16,7 % beteiligt. Die EUROKAI KGaA hélt somit insgesamt
83,3% der Anteile an der CONTSHIP Italia-Gruppe.

An der EUROGATE-Gruppe ist die EUROKAI KGaA Uber die
EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG sowie deren Tochtergesell-
schaften und Beteiligungen mit 50 % beteiligt.

Die Geschdftsentwicklung des EUROKAI-Konzerns war vor
dem Hintergrund einer leichten konjunkturellen Erholung im
Berichtszeitraum wieder durch steigende Umschlagsmengen
gepragt. Die anziehende Umschlagsentwicklung in Verbindung
mit den positiven Auswirkungen aus umfangreichen MaBnah-
men zur Kostensenkung hat sich auch sehr erfreulich auf die
Ergebnisentwicklung ausgewirkt.

Die Containerterminals des EUROKAI-Konzerns schlugen - ein-
schlieRlich der Terminals in Italien, Portugal und Marokko - ins-
gesamt 12,630 Mio. TEU (Vorjahr: 12,002 Mio. TEU) um, was
einem Anstieg von 5,2% entspricht. Die Umschlagsstatistik
der Containerterminals des EUROKAI-Konzerns ist auf Seite
10 aufgefiihrt. Die dort aufgefiihrten Mengen beinhalten je-
weils den Gesamtumschlag an den betreffenden Terminals. Die
CONTSHIP Italia-Gruppe hat ihre Beteiligung an der Terminal
Darsena Toscana S.r.l., Livorno, im September 2010 verdufRert.
Insofern sind die Umschlagsmengen dieses Terminals in dieser
Ubersicht nicht mehr enthalten.

CONTSHIP ITALIA-GRUPPE

Die CONTSHIP ltalia S.p.A., Genua, ltalien, ist die Holding-
gesellschaft der CONTSHIP Italia-Gruppe, die die Unterneh-
mensstrategie festlegt und die operativen Aktivitaten koordi-
niert. Zu den wesentlichen Beteiligungen gehéren die La Spezia
Container Terminal S.p.A., La Spezia, die Medcenter Container
Terminal S.p.A., Gioia Tauro, die CICT Porto Industriale Cag-
liari S.p.A., Cagliari, und die im intermodalen Geschift tatige
Sogemar S.p.A., Luzernate di Rho/Mailand, sowie die Hannibal
S.p.A., Melzo/Mailand, (alle Italien).

Der Umschlag der Containerterminals der CONTSHIP Italia-
Gruppe hat sich im Berichtsjahr gegentiber dem Vorjahr auf
4,728 Mio. TEU (Vorjahr: 4,688 Mio. TEU) verbessert. Auf
die Entwicklung der Ertragslage hat sich insbesondere das
Wachstum der La Spezia Container Terminal S.p.A., La Spe-
zia, mit einem Umschlagszuwachs von 22,3% auf 1,041 Mio.
TEU (Vorjahr: 0,852 Mio. TEU) in Verbindung mit einem
deutlich verbesserten Jahresergebnis positiv ausgewirkt.
Bedingt durch den unterjdhrigen Verkauf der Beteiligung in
Livorno ist der Marktanteil der CONTSHIP Italia-Gruppe in
Italien auf 48,8 % (Vorjahr: 54,9 %) leicht zurlickgegangen.
Gleichwohl hat die CONTSHIP Italia-Gruppe ihre Marktfiih-
rerschaft bei den Containerumschlagsbetrieben in Italien
weiterhin behauptet.

Mit einem Umschlagsvolumen von 2,788 Mio. TEU hat die Med-
center Container Terminal S.p.A. im Geschéftsjahr 2010 die
Vorjahresmengen von 2,799 Mio. TEU bei einer Abweichung
von -0,4% fast erreicht. Die riickldufigen Umschlagsmengen
von Marsk Line konnten durch steigende Umschlagsmengen
der Reederei MSC aus Genf kompensiert werden. Aufgrund
riicklaufiger Durchschnittserlose im Containerumschlag sowie
positiver Einmaleffekte im Vorjahr weist die Gesellschaft aller-
dings ein gegentiber dem Vorjahr riickldufiges, negatives Jah-
resergebnis aus.

Der Cagliari International Container Terminal - die CICT Porto
Industriale Cagliari S.p.A. - hat im Geschéftsjahr 2010 mit ins-
gesamt 0,553 Mio. TEU (Vorjahr: 0,689 Mio. TEU) 19,8 % weni-
ger Container umgeschlagen und weist damit gegentiber dem
Vorjahr ein rucklaufiges, jedoch noch deutlich positives Jahres-
ergebnis aus.

Die Sogemar S.p.A. fuhrt Bahn- und StraBentransporte durch
und betreibt Inlandterminals mit Containerein- und -auslage-
rung, Containerreparatur, Zollabwicklung und Lagerei. Bei ei-
nem wieder angestiegenen Transportvolumen weist die Gesell-
schaft ein gegentiber dem Vorjahr deutlich verbessertes und
auch wieder positives Jahresergebnis aus.

(DEUROKAI
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Mengenentwicklung EUROKAI-Containerterminals

STANDORT IsT2010* IsT2009* VERANDERUNG
TEU TEU %
Deutschland
Bremerhaven (1) 4.871.297 4.535.842 7,4
Hamburg (2) 2.119.628 2.138.103 -0,9
Summe Deutschland 6.990.925 6.673.945 4,7
Italien
Gioia Tauro (3) 2.788.039 2.799.035 -0,4
Cagliari () 552.557 688.969 -19,8
La Spezia (5) 1.041.483 851.558 22,3
Salerno (6) 171.473 170.833 0,4
Ravenna (7) 174.073 177.575 -2,0
Summe Italien 4.727.625 4.687.970 0,8
Sonstige
Lissabon (8) 230.641 204.595 12,7
Tanger (9) 680.795 435.575 56,3
Summe Sonstige 911.436 640.170 42,4
Summe EUROKAI 12.629.986 12.002.085 5,2

* Mengenangaben ohne Livorno.

Konzernlagebericht

Die Hannibal S.p.A. weist bei einem abermals gestiegenen in-
termodalen Transportvolumen ein weiter gestiegenes, positi-
ves Jahresergebnis aus.

Das Jahresergebnis der CONTSHIP Italia-Gruppe hat sich im
Geschiftsjahr 2010 gegentiber dem Vorjahr insgesamt deut-
lich verbessert. Der Konzernjahresuiberschuss betrug EUR 27,1
Mio. und hat sich damit gegentiber dem Vorjahresergebnis von
EUR 11,1 Mio. weit mehr als verdoppelt. Darin enthalten ist ein
erheblicher Buchgewinn von EUR 10,6 Mio. aus der unterjdhri-
gen VerduRerung der 50 %igen Beteiligung an der Terminal Dar-
sena Toscana S.r.l., Livorno.

EUROGATE-GRUPPE

Auch die Geschéftsentwicklung der EUROGATE-Gruppe war
im Geschéftsjahr 2010 durch einen deutlichen Anstieg der Um-
schlagsmengen gepréagt. Demzufolge sind sowohl der Umsatz
der EUROGATE-Gruppe als auch das Konzernergebnis gegen-
tber dem Vorjahr wieder gestiegen. Der Konzernjahresiiber-
schuss (quotal 50 %) betrug EUR 30,8 Mio. gegeniiber EUR 23,9
Mio. im Vorjahr.

Die Umschlagsmengen haben sich im Geschéftsjahr 2010 an
den deutschen Standorten unterschiedlich entwickelt. W&h-
rend die Containerterminals in Bremerhaven einen Anstieg von
7,4 % auf 4,871 Mio. TEU (Vorjahr: 4,536 Mio. TEU) verzeichne-
ten, wurde am EUROGATE Container Terminal Hamburg mit ei-
nem Umschlagsvolumen von 2,120 Mio. TEU die Vorjahresmen-
ge von 2,138 Mio. TEU mit einem Riickgang von 0,9 % nicht ganz
erreicht. In Deutschland erreichten die Containerterminals
somit insgesamt 6,991 Mio. TEU (Vorjahr: 6,674 Mio. TEU), was
einem Anstieg von 4,7 % entspricht.

Besonders erfreulich war die Mengenentwicklung von EURO-
GATE Tanger in Marokko. Der Containerterminal, der erst seit
zwei Jahren in Betrieb ist, steigerte seinen Containerumschlag
um 56,3 % auf 0,681 Mio. TEU (Vorjahr: 0,436 Mio. TEU).

Die LISCONT Operadores de Contentores S.A., Lissabon, Por-
tugal, weist mit einem Umschlagsvolumen von 0,231 Mio. TEU
im Vergleich zum Vorjahr einen Mengenanstieg von 12,7 % aus.
Damit hat sich auch das Jahresergebnis gegeniiber dem Vorjahr
deutlich verbessert.

Die inldndischen Gesellschaften, die Containerterminals betrei-
ben, haben sich wie folgt entwickelt:

Die EUROGATE Container Terminal Hamburg GmbH hat mit
einem Umschlagsvolumen von 2,120 Mio. TEU eine um -0,9%
leicht ruickldufige Umschlagsmenge zu verzeichnen. Trotz des
leichten Rickgangs der Umschlagsmenge weist die Gesell-
schaft bedingt durch striktes Kostenmanagement sowie im
Vorjahr enthaltene Sonderabschreibungen ein gegentiber dem
Vorjahr leicht verbessertes Jahresergebnis vor Ergebnisabfiih-

rung an die EUROGATE Holding aus und bleibt damit weiterhin
der Terminal mit dem hdchsten Ergebnisbeitrag innerhalb der
EUROGATE-Gruppe.

Die EUROGATE Container Terminal Bremerhaven GmbH
verzeichnete mit einer Umschlagsmenge von 0,721 Mio. TEU
(Vorjahr: 0,625 Mio. TEU) einen Zuwachs von 15,4%. Die Ge-
sellschaft weist aufgrund der positiven Umschlagsentwicklung
in Verbindung mit den Auswirkungen aus den durchgefiihrten
Flexibilisierungs- und KosteneinsparungsmaRBnahmen ein ge-
geniiber dem Vorjahr deutlich verbessertes und auch wieder
positives Jahresergebnis vor Ergebnisabfiihrung an die EURO-
GATE GmbH & Co. KGaA, KG (,EUROGATE Holding*) aus.

Die North Sea Terminal Bremerhaven GmbH & Co. hatte im Ge-
schiftsjahr 2010 als dedicated Terminal der Reederei Maersk mit
2,960 Mio. TEU eine Umschlagsmenge knapp unter dem Vorjah-
resniveau (2,981 Mio. TEU) zu verzeichnen. Aufgrund verbesserter
Produktivitaten und positiver Auswirkungen aus der Veranderung
betrieblicher Ablaufe weist die Gesellschaft jedoch ein gegentiber
dem Vorjahr gestiegenes Jahresergebnis aus.

Die MSC Gate Bremerhaven GmbH & Co. KG, ein Joint Ven-
ture der EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG und der Terminal
Investment Ltd., St. Peter Port, Guernsey, einem verbundenen
Unternehmen der Mediterranean Shipping Company S.A., Genf,
hatte mit einer Umschlagsmenge von 1,190 Mio. TEU (Vorjahr:
0,930 Mio. TEU; +28,0 %) einen erheblichen Umschlagszuwachs
zu verzeichnen. Damit hat die Gesellschaft nach einem Vorjah-
resverlust wieder ein deutlich positives Jahresergebnis erzielt.

WICHTIGE VORGANGE DES GESCHAFTSJAHRES
CONTSHIP ITALIA-GRUPPE

Im April 2010 wurde das bis dahin zu 100% von der Sogemar
S.p.A. gehaltene Stammkapital der OCEANOGATE ltalia S.p.A.,
Gioia Tauro, von EUR 1,0 Mio. auf EUR 2,0 Mio. erhéht. Die so
geschaffenen neuen Anteile von 50% wurden von der Ferrovie
Emiglia Romagna S.r.l., Bologna, Italien, einem privaten Eisen-
bahnverkehrsunternehmen, iibernommen.

Die CONTSHIP Italia-Gruppe hat im September 2010 ihre
so%ige Beteiligung an der Terminal Darsena Toscana S.r.l,
Livorno, an die bisherige Mitgesellschafterin verduRert und
daraus einen VerduRerungsgewinn in Héhe von EUR 10,6 Mio.
erzielt.

Im Dezember 2010 hat die La Spezia Container Terminal S.p.A.,
La Spezia, 22,5% der Anteile an der Speter S.p.A., La Spezia,
von ihrer 50 %igen Beteiligungsgesellschaft Spedemar S.r.l., La
Spezia, sowie weitere 22,5% von fremden Dritten erworben.

Die La Spezia Container Terminal S.p.A. hdlt somit jetzt unmit-

telbar insgesamt 45% der Anteile an der Speter S.p.A.

(DEUROKAI
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EUROGATE-GRUPPE

Im Mé&rz 2010 wurde von der EUROGATE Intermodal GmbH als
Gemeinschaftsunternehmen mit der HHLA Intermodal GmbH,
Hamburg, die IPN Inland Port Network GmbH & Co KG, Ham-
burg, gegriindet. Dieses Joint Venture soll Terminalkonzepte
und Standorte fiir den gemeinsamen Aufbau von Hinterland-
terminals und Depots priifen und entwickeln. Ziel ist dabei, die
Transport- und Logistikketten im Hinterland zu verbessern.

Im Mai 2010 hat sich EUROGATE nach intensiven Verhandlun-
gen mit der JadeWeserPort Realisierungsgesellschaft mbH &
Co. KG auf die Verschiebung des Inbetriebnahmezeitpunkts
des EUROGATE Container Terminals Wilhelmshaven um neun
Monate auf den 5. August 2012 geeinigt.

Die EUROGATE Container Terminal Bremerhaven GmbH hat im
Geschiftsjahr 2010 begonnen, freie Kapazitdten an Flachen fiir
die Lagerung von Teilen von Windkraftanlagen zu nutzen. Dar-
tber hinaus ist es gelungen, ab Mitte 2011 einen weiteren nam-
haften Windkraftanlagen-Hersteller fiir zwei bis vier Jahre mit
Umschlag und Lagerung von Windkraftkomponenten an sich
zu binden, bevor eine Verlagerung auf den neu zu bauenden
Offshore-Terminal im Stden von Bremerhaven erfolgen kann.
Somit hat die Gesellschaft es erreicht, in das fiir die Zukunft
wichtige Windkraftanlagen-Geschaft in Bezug auf Umschlag
und Lagerung nachhaltig einzusteigen.

Bereits Ende August 2009 hat das Planfeststellungsverfah-
ren zur Westerweiterung des EUROGATE Container Terminals
Hamburg begonnen. Neben der vollstdndigen Zuschittung
des Petroleumhafens ist die unmittelbare Verlangerung des
Preddhlkais um ca. 650 m sowie die Herstellung von weiteren
400 m Liegepldtzen am Bubendey-Ufer vorgesehen. Der damit
verbundene Flachenzuwachs betragt ca. 400.000 m*. Dariiber
hinaus ist die VergréRerung des Wendebeckens im Waltersho-
fer Hafen auf einen 60o-m-Drehkreis vorgesehen. Erste Teil-
flachen sollten zwar ab 2014 zur Verfligung stehen, aus heuti-
ger Sicht wird die MaRnahme jedoch voraussichtlich nicht vor
2017/2018 vollstandig fertiggestellt werden kénnen. Mit der
Westerweiterung wird die Umschlagskapazitat des EUROGATE
Container Terminals Hamburg von derzeit 4,1 Mio. TEU um
1,9 Mio. TEU auf knapp 6,0 Mio. TEU erweitert werden.

Im Geschéftsjahr 2010 wurden die Baumalnahmen zum
Ausbau des Liegeplatzes 3 abgeschlossen. Die betriebliche
Nutzung erster Teilflichen war ab dem zweiten Quartal 2010
moglich und die Gesamtmalknahme wurde im August 2010 ab-
geschlossen.

Mit dem Abschluss der Modernisierungsarbeiten der Liegeplat-
ze 1 bis 3 sind die Potenziale des EUROGATE Container Termi-
nals in Hamburg bis auf Weiteres ausgeschopft. Insofern wird
nunmehr die weitere konkrete Umsetzung der Westerweite-
rung in Richtung Petroleumhafen erforderlich.

Konzernlagebericht

Die zwischenzeitlich ausgesetzten BaumaRnahmen der OJSC
Ust-Luga Container Terminal, Ust-Luga, Russland, an der die
EUROGATE International GmbH mit 20% beteiligt ist, sind im Ge-
schéftsjahr 2010 fortgesetzt worden. Die Inbetriebnahme des ers-
ten Bauabschnitts des Containerterminals mit einer Umschlagska-
pazitdt von ca. 0,500 Mio. TEU p.a. ist aus heutiger Sicht fir das
erste Quartal 2012 vorgesehen. Im vierten Quartal 2011 soll jedoch
bereits der Probebetrieb aufgenommen werden.

2. ERTRAGSLAGE
Zur Darstellung der Ertragslage verwenden wir in der nach-

folgenden Ubersicht eine unter betriebswirtschaftlichen Ge-
sichtspunkten abgeleitete Ergebnisrechnung:

2010 2009 VERANDERUNG
TEUR % TEUR % TEUR %
Umsatzerlose 592.145 590.758 1.387 0
Sonstige betriebliche Ertrage 37.41 41.610 -4.199 -10
Betriebsleistung 629.556 100 632.368 100 -2.812 0
Materialaufwand -165.728 -26 -148.682 =24 -17.046 n
Personalaufwand -282.220 -45 -296.432 -47 14.212 -5
Abschreibungen -69.359 -1 -76.661 -12 7302 -10
Sonstige betriebliche Aufwendungen -47.799 -8 -57.473 -9 9.674 =17
Betriebsaufwand -565.106 -90 -579.248 -92 14.142 -2
Betriebsergebnis 64.450 10 53.120 8 11.330 21
Ertrage aus der VerduRerung von Anteilen an 10.598 0 10.598
konsolidierten Unternehmen
Zins- und Beteiligungsergebnis -1.313 -12.889 11.576
Ergebnis vor Ertragsteuern 73.735 40.231 33.504
Tatséchlicher Steueraufwand -15.698 -13.754 -1.944
Latente Steuern 431 2.363 -1.932
Konzernjahresiiberschuss 58.468 28.840 29.628
Davon entfallen auf:
Anteilseigner der Muttergesellschaft 39.463 17.662
Inhaber von Hybridkapital 4.995 5.060
Andere Gesellschafter 14.010 6.118
58.468 28.840

Der AuBenumsatz des EUROKAI-Konzerns belduft sich auf
EUR 592,1 Mio. (Vorjahr: EUR 590,8 Mio.) Hiervon resultieren
EUR 287,6 Mio. (Vorjahr: EUR 290,5 Mio.) aus der CONTSHIP
Italia-Gruppe und EUR 299,8 Mio. (Vorjahr: 295,7 Mio.) aus der
mit 50% quotal in den Konzernabschluss einbezogenen EURO-
GATE-Gruppe.

Das Betriebsergebnis (EBIT) fiir das Geschéftsjahr 2010 betragt
EUR 64,5 Mio. (Vorjahr: EUR 53,1 Mio.) und hat sich gegentiber dem
Vorjahr um 21% (EUR 11,3 Mio.) deutlich erhéht. Dies resultiert im We-
sentlichen aus dem Anstieg der Umschlagsmengen in Verbindung mit
Kosteneinsparungen und Flexibilisierungsmalnahmen.

Das Zins- und Beteiligungsergebnis hat sich um EUR 11,6 Mio.
auf EUR -1,3 Mio. deutlich verbessert. MaRgebliche Ursache
hierfur sind die anteilige Ergebnisverbesserung der EUROGATE
Tanger S.A. sowie ein Sondereffekt in Hohe von EUR 10,1 Mio.
aus der assoziierten J.F. Miller & Sohn AG, Hamburg, die einen
erheblichen Buchgewinn aus dem Verkauf einer Finanzbeteili-
gung erzielt hat.

Das Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) hat sich dementspre-
chend positiv entwickelt und hat sich gegentiber dem Vorjahr
um 83 % auf EUR 73,7 Mio. (EUR 40,2 Mio.) verbessert.

Als Folge der insgesamt positiven Entwicklung der Umschlags-
mengen in Verbindung mit Kosteneinsparungen sowie den zu-
vor erwahnten Sondereffekten hat sich der Konzernjahrestber-
schuss gegeniiber dem Vorjahr von EUR 28,8 Mio. um EUR 29,6
Mio. auf EUR 58,5 Mio. (+103 %) mehr als verdoppelt.

(DEUROKAI
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3. FINANZLAGE

In den Jahren 2010 und 2009 wurden folgende Cashflows erzielt:

2010 2009
TEUR TEUR
Mittelzufluss aus laufender
Geschaftstatigkeit 111.843 51.232
Mittelabfluss aus der
Investitionstatigkeit -17.216  -51.688
Mittelzu-/-abfluss aus der
Finanzierungstatigkeit -67.115 16.600
Zahlungswirksame Verdnderung
des Finanzmittelfonds 27.512 16.144
Finanzmittelfonds am 1. Januar 35.718 19.574
Finanzmittelfonds am Ende
der Periode 63.230 35.718
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 67.649 50.194
Jederzeit fallige Bankverbindlich-
keiten/Kontokorrentkredite -4.419  -14.476
Finanzmittelfonds am Ende der
Periode 63.230 35.718

Auf der Grundlage des im Jahr 2010 erzielten Ergebnisses vor Steu-
ern von EUR 73,7 Mio. (Vorjahr: EUR 40,2 Mio.) ist ein Cashflow
aus der laufenden Geschiftstatigkeit von EUR 11,8 Mio. (Vorjahr:
EUR 51,2 Mio.) erwirtschaftet worden.

Die in den folgenden Ausfiihrungen genannten Betrage beziehen
sich — soweit nicht anders genannt - auf den gesamten CONTSHIP
Italia-Konzern (100%) und auf den dem EUROKAI-Konzern zuzu-
rechnenden Anteil des EUROGATE-Konzerns von 50 %.

INVESTITIONEN UND FINANZIERUNG

Die Investitionen des Konzerns in immaterielle Vermogenswerte
und Sachanlagen wurden abermals deutlich reduziert und beliefen
sich im Jahr 2010 nur noch auf EUR 39,2 Mio. (Vorjahr: EUR 76,3
Mio.).

Die Investitionen der CONTSHIP Italia-Gruppe von EUR 27,2 Mio.

(Vorjahr: EUR 28,1 Mio.) betrafen im Wesentlichen die Beschaf-
fung von GroRgeraten.

Konzernlagebericht

Die anteiligen Investitionen der EUROGATE-Gruppe beliefen sich
im Jahr 2010 auf EUR 12,1 Mio. (Vorjahr: EUR 48,2 Mio.). Darin ent-
halten sind vor allem Investitionen fir Flachenerweiterungen und
Flachenbefestigungen, Stromversorgungsanlagen, Um- und Aus-
bauten von Gebiuden und Hallen, Containerbriicken, Van Carrier,
Reach Stacker und diverse sonstige Umschlagsgeréte.

Im Geschéftsjahr 2010 hat der Konzern Bankdarlehen in Hhe von
insgesamt EUR 15,2 Mio. zur Finanzierung von GroRgeraten und
Betriebs- und Geschéaftsausstattung neu aufgenommen.

Im gleichen Zeitraum hat der Konzern Bankkredite in Hohe von
EUR 29,2 Mio. planmé&Rig getilgt und dartiber hinaus Darlehen in
Hohe von EUR 28,0 Mio. aus Liquiditatsiiberschiissen vorzeitig
zurlickgefuhrt.

4. VERMOGENSLAGE

Die Vermdgens- und Kapitalstruktur hat sich 2010 wie folgt
entwickelt:

AKTIVA 2010 2009 VERANDERUNG

TEUR % TEUR % TEUR
Immaterielle Vermogenswerte 63.092 7 69.187 7 -6.095
Sachanlagen 551.633 61 624182 65 -72.549
Finanzanlagen 48.551 5 32.868 4 15.683
Latente Ertragsteueranspriiche 9.284 1 10.369 1 -1.085
Sonstige langfristige Vermogenswerte 20.017 2 20.254 2 =237
Langfristiges Vermogen 692.577 76 756.860 79 -64.283
Vorrate 15.991 2 16.917 2 -926
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 96.776 1 94.892 10 1.884
Sonstige Vermoégenswerte und Ertragsteueranspriiche 35.340 4 36.929 4 -1.589
Flussige Mittel 67.649 7 50.194 5 17.455
Kurzfristiges Vermdgen 215.756 24 198.932 21 16.824
Gesamtvermdgen 908.333 100 955.792 100 -47.459
PAsSIVA 2010 2009 VERANDERUNG

TEUR % TEUR % TEUR
Gezeichnetes Kapital 13.468 1 13.468 1 0
Kapital der personlich haftenden Gesellschafterin 294 0 294 0 0
Kapitalrtucklage 1.801 0 1.801 0 0
Riicklage aus Zeitwertbewertungen -753 0 -1.308 0 555
Gewinnrticklage 60.557 7 53.057 6 7.500
Bilanzgewinn 217.139 24 191.836 20 25303
Fremdwahrungsriicklage -12 0 0] 0] -12
Anteil Hybridkapitalinhaber am Eigenkapital 77.010 9 77.010 8 0
Anteile der Minderheiten am Eigenkapital 65.386 7 72.350 8 -6.964
Eigenkapital 434.890 48 408.508 43 26.382
Langfristige Darlehen, abziiglich des kurzfristigen Anteils 90.375 10 133.479 13 -43.104
Langfristiger Anteil der Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 35.098 4 33.939 4 1.159
Sonstige Verbindlichkeiten 68.299 8 78.499 9 -10.200
Latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 17.186 2 18.544 2 -1.358
Riickstellungen 59.333 6 60.428 6 -1.095
Langfristige Verbindlichkeiten 270.291 30 324.889 34 -54.598
Kurzfristiger Anteil langfristiger Darlehen 41.720 5 61.247 6 -19.527
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 57.543 6 55.248 6 2.295
Kurzfristiger Anteil der Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 3.333 0 4.408 0] -1.075
Sonstige Verbindlichkeiten und Ertragsteuerverpflichtungen 88.027 10 88.674 10 -647
Riickstellungen 12.529 1 12.818 1 -289
Kurzfristige Verbindlichkeiten 203.152 22 222.395 23 -19.243
Gesamtkapital 908.333 100 955.792 100 -47.459
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Bei Abschreibungen von EUR 65,1 Mio. und Abgéngen zu Rest-
buchwerten von EUR 6,6 Mio. und Abgangen durch Veranderung
des Konsolidierungskreises und Umbuchungen von EUR 38,1 Mio.
sowie Investitionen in Hohe von EUR 37,3 Mio. haben sich die
Sachanlagen um EUR 72,5 Mio. auf EUR 551,6 Mio. reduziert.

Die Veranderung der Finanzanlagen resultiert im Wesentlichen
aus dem hoheren Beteiligungsansatz der J.F. Miller & Sohn AG,
Hamburg, sowie dem Erwerb von Anteilen an der Speter S.p.A., La
Spezia, durch die La Spezia Container Terminal S.p.A., La Spezia.

Das langfristige Vermdgen war am Bilanzstichtag zu 98 % (Vorjahr:
97 %) durch Eigenkapital und langfristiges Fremdkapital gedeckt.

Die Veranderung des Bilanzgewinns ist hauptsachlich auf die auf
Grundlage von Hauptversammlungsbeschlissen vorgenomme-
ne Einstellung von EUR 7,5 Mio. in die Gewinnriicklagen und die
Gewinnausschiittung von EUR 6,7 Mio. an die Aktionare sowie auf
den im Geschéftsjahr 2010 erwirtschafteten und auf die Anteils-
eigner des Mutterunternehmens entfallenden Konzernjahresiiber-
schuss von EUR 39,5 Mio. zuriickzuftihren.

Das Eigenkapital hat sich im Geschéftsjahr 2010 um EUR 26,4 Mio.
auf EUR 434,9 Mio. (Vorjahr: EUR 408,5 Mio.) um 6,5% erhoht. Da-
mit hat sich die Eigenkapitalquote des Konzerns nochmals deutlich
verbessert und betragt solide 48 % (Vorjahr: 43%).

Der Anteil der Hybridkapitalinhaber am Eigenkapital betrifft den
quotal mit 50% auf den EUROKAI-Konzern entfallenden Anteil ei-
ner von der EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG im Geschéftsjahr
2007 begebenen nachrangigen, unbefristeten Anleihe im Gesamt-
nennbetrag von EUR 150 Mio. einschlieRlich der auf die Hybridka-
pitalinhaber ausstehenden Gewinnanspriiche.

Der Riickgang der langfristigen Darlehen einschlieRlich des kurz-
fristigen Anteils ergibt sich aus dem Saldo zwischen Neukreditauf-
nahmen zur Investitionsfinanzierung und geleisteten planmaRigen
Tilgungen sowie Sondertilgungen.

Die Veranderung der Zuwendungen der &ffentlichen Hand erklart
sich im Wesentlichen aus Zuwendungsbescheiden des Eisenbahn-
Bundesamts im Rahmen der Forderrichtlinie fiir den kombinierten
Verkehr abzuglich der anteiligen Auflésung des Sonderpostens fiir
Zuwendungen Uber die Nutzungsdauer der geforderten Vermo-
genswerte.

Der Riickgang der sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten resul-
tiert im Wesentlichen aus der Veranderung der Verbindlichkeiten
aus Finanzierungsleasing.

Die Erhdhung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-

gen ist zurtickzuftihren auf stichtagsbedingt hohe Verbindlichkei-
ten aufgrund von Investitionen in GroRgerate.

Konzernlagebericht

5. PERSONAL- UND SOZIALBEREICH

Die Gesellschaften des Konzerns haben auch im Jahr 2010 ihre
Belegschaften in internen und externen SchulungsmaRnahmen
fortgebildet, um den Qualifikationsstandard weiter zu steigern.

Der durchschnittliche Mitarbeiterbestand des Konzerns stellt
sich wie folgt dar:

2010 2009
Gewerbliche Mitarbeiter 2.701 3.004
Angestellte 1.179 1.307

3.880 4.31

Die Mitarbeiterzahlen der EUROGATE-Gruppe sind in diesen
Werten mit 50 % enthalten.

6. NACHTRAGSBERICHT

Vorgédnge von besonderer Bedeutung hat es nach Abschluss
des Geschéftsjahres nicht gegeben.

7. NACHHALTIGKEITSBERICHT

Nachhaltiges Denken und Handeln sind grundlegende Prinzi-
pien im EUROKAI-Konzern. Jede Containerbriicke, jeder Van
Carrier und jedes neue Gebdude ist eine langfristige Investition,
bei der Energieeffizienz, Arbeitssicherheit und Arbeitskomfort
eine groRe Rolle spielen.

Seit Jahren engagiert sich EUROKAI liber seine gesetzliche Ver-
pflichtung hinaus fuir seine Mitarbeiter und fiir die Gesellschaft.
Vielfaltige Aus- und Weiterbildungsprogramme oder unter-
schiedlichste Gesundheitsprogramme sind nur einige Beispiele
daftr.

Auch Umwelt- und Ressourcenschonung haben im EUROKAI-
Konzern eine hohe Prioritat. Dies ist fur uns nicht nur eine
Frage der unternehmerischen Verantwortung, sondern auch
ein elementarer Bestandteil des langfristigen Unternehmens-
erfolgs. Es ist unser erklartes Ziel, durch MAXIMALE EFFIZI-
ENZ, MINIMALE EMISSIONEN und MAXIMALE SICHERHEIT
UND VORSORGE Umweltschutz zu einem zentralen Qualitits-
merkmal zu entwickeln. Aus diesem Grundverstdndnis heraus
wurden in 2010 weitere MaRnahmen ergriffen, um den 6kologi-
schen FuRabdruck weiter zu verkleinern.

MAXIMALE EFFIZIENZ

Mit einem Wirkungsgrad von 90,6 % ist das bereits 1987 er-
richtete Blockheizkraftwerk auf dem Containerterminal Bre-
merhaven ein Paradebeispiel an Effizienz, da durchschnittliche
Kraftwerke mit mehr als s0% Abwarmeverlusten arbeiten. Ein

weiteres Beispiel fur effiziente Energie- und Ressourcennut-
zung sind die 2006 und 2008 gebauten Holzhackschnitzelheiz-
werke, die zerkleinerte Stauholzreste in Warme umwandeln.

Auch im Geschiéftsjahr 2010 haben wir in technischen und organi-
satorischen Projekten an einer weiteren Effizienzverbesserung ge-
arbeitet. So konnte auf dem EUROGATE Container Terminal Ham-
burg durch eine Optimierung der Beleuchtungssteuerung mehr als
ein Viertel der Beleuchtungsenergie eingespart werden.

In einem organisatorischen Gemeinschaftsprojekt haben die
EUROGATE Container Terminals sowie die EUROGATE Techni-
cal Services untersucht, ob das Fahrverhalten eines Van-Carri-
er-Fahrers Einfluss auf den Kraftstoffverbrauch hat. Erste Test-
fahrer wurden entsprechend geschult. Die Ergebnisse zeigten,
dass geschulte Fahrer schneller und kraftstoffsparender fahren.
Diese Erkenntnisse in die alltdgliche Fahrpraxis zu integrieren
und langfristig messbar zu machen, ist fiir uns eine Herausfor-
derung der kommenden Jahre.

MINIMALE EMISSIONEN

Die Van Carrier als zentrale Umschlagsfahrzeuge unterliegen
seit Jahrzehnten einer fortwahrenden technologischen Ver-
besserung. Wahrend friihere Gerate noch groRe Mengen an
Stickoxiden und Feinstaub ausstieRen, so emittieren heutige
Gerate kaum mehr ein Drittel der friheren Werte. Aktuell be-
teiligen sich die Gesellschaften des EUROKAI-Konzerns aktiv
an der technischen Forschung, die sich damit beschiftigt, wie
zukunftige Gerate die Brems- und Senkenergie speichern und
mit deutlich kleineren Motoren auskommen kénnen.

Ein weiterer Schritt zur Emissionsminderung ist im Geschafts-
jahr 2010 durch die Fertigstellung der ersten regenerativen
Stromerzeugungsanlagen gelungen. Mit drei Fotovoltaikanla-
gen mit einer Gesamtleistung von 43 kWp nutzen wir unsere
Dachflachen fir die Produktion von jahrlich 40.000 kWh um-
weltfreundlichen Stroms. Diese werden verlustarm direkt auf
unseren Terminals genutzt und bedeuten eine CO -Ersparnis
von 22 Tonnen pro Jahr.

MAXIMALE SICHERHEIT UND VORSORGE

Nachhaltigkeit ist kein Zufall. Sie ist die Folge gezielten, zu-
kunftsorientierten Planens und Vorgehens. Dazu gehéren die
systematische Analyse und die regelmaRige Umsetzung von
Verbesserungen. Dieses Prinzip haben die EUROGATE Contai-
ner Terminal Bremerhaven GmbH und die EUROGATE Techni-
cal Services GmbH bereits erfolgreich in die Tat umgesetzt. Die
EUROGATE Container Terminal Bremerhaven GmbH hat mit
einem interdisziplindren Team alle Bereiche auf &kologische
Verbesserungsmoglichkeiten hin tberprift und MaRnahmen
mit nicht unerheblichen Einspareffekten ergriffen.

Die EUROGATE Technical Services GmbH hat im Geschaftsjahr
2010 erfolgreich am Umweltmanagementprogramm ,Okopro-
fit* der Freien und Hansestadt Hamburg teilgenommen und
dabei neben Einsparungen auch eine verbesserte Rechtssicher-
heit erlangt.

EUROKAI hat 2010 konzernweit begonnen, die Energieverbrau-
che insgesamt strukturiert zu bilanzieren und durch detaillierte
Kennzahlen Optimierungsansatze zu erkennen und zu verfol-
gen. Daraus werden wir in 2011 verbindliche Ziele ableiten, an
denen wir uns messen lassen werden.

8. RISIKOBERICHT UND PROGNOSEBERICHT
RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Innerhalb des EUROKAI-Konzerns wird das Risikomanagement
als permanente Managementaufgabe angesehen und im Sinne
eines ,gelebten* Systems in allen Unternehmen und organisa-
torischen Bereichen umgesetzt. Insofern ist es seit Jahren ein
integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung. Als Haupt-
ziele werden die Friherkennung und Identifikation von kriti-
schen Entwicklungen, aber auch von Chancenpotenzialen, die
Bestimmung von geeigneten GegensteuerungsmaRnahmen zur
Risikoabwehr sowie die Unterstlitzung eines risiko- und chan-
cenorientierten Denkens auf allen Ebenen innerhalb der Unter-
nehmensgruppe verfolgt. Insgesamt ist die Risikopolitik durch
eine konservative Haltung gekennzeichnet.

RISIKOPOSITIONEN

Der EUROKAI-Konzern ist tiber den CONTSHIP lItalia-Konzern
sowie den EUROGATE-Konzern im Wesentlichen strategischen
Risiken, Marktrisiken, Finanzrisiken und operativen Risiken aus-
gesetzt.

Strategische Risiken, Marktrisiken und operative Risiken

Die EUROKAI Holding ist als Finanzholding tiber ihre Tochter-
gesellschaften den Einzelrisiken der verschiedenen Geschéfts-
felder ausgesetzt. Risiken werden hierbei im Rahmen des
Jahresabschlussprozesses identifiziert und inventarisiert. Die
anschlieBende Bewertung im Hinblick auf die Auswirkungen
auf die fur EUROKAI definierten tbergeordneten Unterneh-
mensziele unter Berilicksichtigung der Eintrittswahrscheinlich-
keiten fuhrt zu Risikoportfolios fur jede Unternehmung. Die
dort dokumentierten Risiken umfassen die gesamte Spannwei-
te betrieblichen Handelns, insbesondere solche, die sich aus
der Operation mehrerer Containerterminals ergeben.

Der EUROKAI-Konzern hélt die Anpassung des Fahrwassers
von Elbe und AuRenweser zur Sicherung und Positionierung
der deutschen Héfen in der Nordrange unverédndert fur drin-
gend erforderlich. Sollte die eine oder die andere - oder beide -
MaRnahmen scheitern oder sich gravierend verzégern, kann

(DEUROKAI

17



02

18

dies erheblich negative Auswirkungen auf die zukinftige Um-
schlagsentwicklung haben.

Dartiber hinaus ist der Vollausbau des Nord-Ostsee-Kanals
(NOK) (durchgehende Vertiefung um einen Meter, Anpassun-
gen an Weichen, Kurven und Schleusen) von hoher Bedeutung.
Aufgrund der geografischen Nahe des Hamburger Hafens zum
Ostseeraum wird ein hoher Anteil der Containerstréme der
Ostsee-Anrainerstaaten als Transhipmentverkehr tiber Ham-
burg abgewickelt. Diese Verkehre laufen in der Regel aufgrund
von Zeit-, Kosten- und Entfernungsvorteilen durch den NOK.
Jedoch stoRt der NOK wegen des GréRenwachstums der Fee-
derschiffe im Ostseeverkehr zunehmend an seine Leistungs-
grenze. Kénnen Feederdienste jedoch nicht mehr durch den
NOK gefuihrt werden, muss die deutlich langere Strecke via
Skagen gewahlt werden. Das flihrt zu einem Verlust der natir-
lichen Wettbewerbsvorteile der deutschen Hafen gegeniiber
den Westhédfen. Somit besteht ein Risiko von Mengenverlus-
ten. Insofern ist eine Erhéhung der Leistungsfahigkeit des NOK
dringend erforderlich, damit der NOK auch in Zukunft die Ver-
kehrsstrome zwischen Nord- und Ostsee effizient abwickeln
kann. Nach derzeitiger Ausbauplanung ist eine Verkehrsfreiga-
be bis Anfang 2018 erreichbar.

Aufgrund der in der Finanz- und Wirtschaftskrise riickldufigen
Umschlagsmengen haben sich bei den Containerterminals in
der Nordrange Uberkapazititen ergeben. Dies hat in Verbin-
dung mit den nautischen Problemen der immer gréoRer werden-
den Containerschiffe bereits im Geschaftsjahr 2009 zu Ver-
anderungen bei den Ladungsstromen und der Kundenstruktur
gefuhrt.

Ein verstirkender Faktor bei den Marktrisiken ist die Tatsache,
dass in den nachsten Jahren weitere neue Hafenkapazitaten
in der Nordrange zur Verfligung stehen werden (EUROGATE
Container Terminal Wilhelmshaven, Maasvlakte Il Rotterdam,
Port 2000 Le Havre). Diese und andere Erweiterungen bei den
Terminalkapazitaten kénnen zu Verdnderungen in den Ladungs-
stromen und der Kundenstruktur fihren und damit auch die
Ratenstruktur und -hthe negativ beeinflussen. Dies gilt insbe-
sondere fur den Feederverkehr.

Die Konsolidierung in der Containerschifffahrt kann auch in Zu-
kunft fortschreiten. Da die Containerterminals bedingt durch
die Finanz- und Wirtschaftskrise zumindest mittelfristig freie
Kapazitdten haben, steigen im Zuge der Konsolidierung die
Marktmacht der verbleibenden Konsortien/Reedereien sowie
der Erlésdruck und die Notwendigkeit nachhaltiger Kostenre-
duzierungen bei den Containerterminals halt an.

Insgesamt sind aus den vorerwdhnten Risiken derzeit keine

Tendenzen zu erkennen, die auf nachhaltige negative Entwick-
lungen hinweisen.

Konzernlagebericht

Finanzrisiken

Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisiko-
managements

Die wesentlichen im Konzern verwendeten Finanzinstrumente -
mit Ausnahme derivativer Finanzinstrumente - umfassen Dar-
lehen, Finanzierungsleasingverhdltnisse und Mietkaufvertrage
sowie Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen. Der Hauptzweck
dieser Finanzinstrumente ist die Finanzierung der Geschaftstatig-
keit des Konzerns. Der Konzern verfiigt tiber verschiedene weitere
Finanzinstrumente wie zum Beispiel Forderungen und Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen, die unmittelbar im Rah-
men seiner Geschaftstatigkeit entstehen.

Derivative Finanzinstrumente zur Zinssicherung werden in der
Regel zur Sicherung offener Risiken eingesetzt. Zinsderivate
werden ausschlieRlich zur Optimierung von Kreditkonditionen
und zur Begrenzung von Zinsanderungsrisiken im Rahmen von
fristenkongruenten Finanzierungsstrategien eingesetzt. Deri-
vative Finanzinstrumente werden nicht zu Handels- oder Spe-
kulationszwecken genutzt.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen
Risiken des Konzerns bestehen aus Zinsdnderungs-, Liquiditats-,
Fremdwahrungs- und Ausfallrisiken. Die Unternehmensleitung
erstellt und tberprift Richtlinien zum Risikomanagement fir
jedes dieser Risiken, die im Folgenden dargestellt werden. Auf
Konzernebene wird zudem das bestehende Marktpreisrisiko ftr
alle Finanzinstrumente beobachtet. Die Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden des Konzerns fiir Finanzinstrumente sowie
quantitative Angaben zu den im Konzern verwendeten Finanz-
instrumenten werden im Anhang in den Abschnitten 3 und 36
dargestellt.

Zinsdnderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko, dem der Konzern ausgesetzt ist, ent-
steht hauptsachlich aus den langfristigen Darlehen und den
langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten.

Die Steuerung der Zinsrisiken des Konzerns erfolgt durch eine
Kombination von festverzinslichem und variabel verzinslichem
Fremdkapital. Der weit Uberwiegende Teil der Bankverbind-
lichkeiten ist langfristig umschlossen, d.h., es bestehen feste
Zinsvereinbarungen bis zum Ende der Finanzierungslaufzeit.
Dariber hinaus wurden und werden in einem gewissen Umfang
Zinssicherungen fir zukiinftig aufzunehmende Darlehen durch
Vereinbarung von Forward-Zinsswaps vorgenommen.

Wertangaben zu Finanzinstrumenten werden im Konzernan-
hang fiir 2010 im Abschnitt 36 dargestellt.

Fremdwahrungsrisiko

Samtliche Konzerngesellschaften — mit Ausnahme der FLOYD
Zrt., die in ungarischen Forint (HUF) gefiihrt wird - fakturie-
ren derzeit ausschlieRlich in Euro. Insofern kann lediglich in
Einzelfdllen, z.B. durch ausldndische Dividendeneinkiinfte oder
Einkauf von Lieferungen und Leistungen im Ausland, ein Wah-
rungsrisiko entstehen. Derzeit besteht aus solchen Einzelféllen
kein nennenswertes Fremdwéahrungsrisiko.

Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko des Konzerns resultiert hauptséchlich aus den
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Die in der Bilanz
ausgewiesenen Betrdge verstehen sich abziiglich Wertberich-
tigungen fur voraussichtlich uneinbringliche Forderungen, die
auf der Grundlage von Vergangenheitserfahrungen und des
derzeitigen wirtschaftlichen Umfelds geschatzt wurden. Durch
die laufende Uberwachung der Forderungsbestinde auf Ma-
nagementebene ist der Konzern dariiber hinaus im Bereich der
Forderungen zurzeit keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausge-
setzt.

Das Ausfallrisiko ist bei liquiden Mitteln und derivativen Finan-
zinstrumenten beschrankt, da diese bei Banken gehalten bzw.
mit Banken geschlossen werden, denen internationale Rating-
Agenturen eine hohe Bonitéat bescheinigt haben.

Das maximale Ausfallrisiko des Konzerns entspricht bei den fi-
nanziellen Vermégenswerten dem in der Bilanz ausgewiesenen
Buchwert dieser Finanzinstrumente.

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssicherung des EUROKAI-Konzerns wird durch
autonomes und unabhidngiges Cash-Pooling der Tochterge-
sellschaften mit den jeweiligen Holding-Gesellschaften der
Teilkonzerne sowohl innerhalb der CONTSHIP Italia-Gruppe
als auch innerhalb der EUROGATE-Gruppe, sowie ein zentrales
Cash-Management innerhalb der jeweiligen Unternehmens-
gruppen sichergestellt.

Durch die ebenfalls zentral auf Holdingebene durchgefiihrten
Funktionen Investitionskontrolle und Kreditmanagement wird
die rechtzeitige Bereitstellung von Finanzierungsmitteln (Dar-
lehen/Leasing/Miete) zur Erfiullung samtlicher Zahlungsver-
pflichtungen sichergestellt.

Im Konzern bestehen aus heutiger Sicht keine wesentlichen
Finanzrisiken.

Bestandsgefahrdungspotenziale wie Uberschuldung, Zahlungs-
unféhigkeit oder sonstige Risiken mit besonderem Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage liegen derzeit nicht vor.

RECHNUNGSLEGUNGSBEZOGENES INTERNES
KONTROLLSYSTEM

Das Ziel des internen Kontrollsystems (IKS) fiir den Rechnungs-
legungsprozess ist es, durch die Implementierung von Grund-
sitzen, Verfahren und Kontrollen hinreichende Sicherheit zu
gewdhren, dass ein regelungskonformer Abschluss erstellt wird.

Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess sind im
EUROKAI-Konzern folgende Strukturen und Prozesse implementiert:

- Die Grundsatze, die Aufbau- und Ablauforganisation sowie

die Prozesse des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-
troll- und Risikomanagementsystems sind in Richtlinien und
Organisationsanweisungen niedergelegt, die an aktuelle ex-
terne und interne Entwicklungen angepasst werden.

- Es gibt im EUROKAI-Konzern eine klare Fiihrungs- und Un-

ternehmensstruktur.

- Die Funktionen der im Hinblick auf den Rechnungsle-

gungsprozess wesentlich beteiligten Bereiche Finanzen,
Rechnungswesen und Controlling sind klar getrennt. Die
Verantwortungsbereiche sind klar zugeordnet. Die Funkti-
onstrennung und das Vieraugenprinzip sind im Rechnungs-
legungsprozess wichtige Kontrollprinzipien.

- Die im Bereich der Rechnungslegung eingesetzten IT-Sys-

teme sind durch entsprechende Sicherheitseinrichtungen
gegen unbefugte Zugriffe geschutzt.

- Eine einheitliche Rechnungslegung wird insbesondere

durch konzernweite Richtlinien (z.B. Investitionsrichtlinie,
Einkaufsrichtlinie, Reisekostenrichtlinie) gewahrleistet.
Diese werden laufend aktualisiert.

- Rechnungslegungsrelevante Prozesse werden regelmaRig

durch externe Revision tberpriift.

Die Geschiaftsfuhrung der persénlich haftenden Gesellschaf-
terin tragt die Gesamtverantwortung fir das interne Kontroll-
und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungs-
legungsprozess in der Gesellschaft. Uber eine fest definierte
Fuhrungs- und Berichtsorganisation sind alle Bereiche einge-
bunden.

Um eine schnelle Reaktion auf plétzlich auftretende negative
Entwicklungen zu erméglichen, sind regelméaRige, mindestens
monatliche Berichte an das Management Teil des Kontroll- und
Risikomanagementsystems.

Aus den Erwartungen und Zielen werden jahrliche Mittelfrist-
planungen erarbeitet, die dem Aufsichtsrat vorgelegt werden.
Das Berichtswesen umfasst auch die Ergebnisse der Beteili-
gungsgesellschaften.
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9. ANGABEPFLICHTEN GEMASS § 315 ABsATz 4 HGB
SOWIE ERLAUTERNDER BERICHT

GEZEICHNETES KAPITAL

Das gezeichnete Kapital von EUR 13.468.494,00 ist voll eingezahlt.
Es ist eingeteilt in 6.759.480 stimmberechtigte Stammaktien im
Nennbetrag von jeweils EUR 1,00, in 6.708.494 stimmrechtslose
Vorzugsaktien im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 und in eine
stimmberechtigte Vorzugsaktie im Nennbetrag von EUR 520,00.

Die stimmberechtigten Stammaktien lauten auf den Inhaber.

Die stimmberechtigte Vorzugsaktie lautet auf den Namen und
ist mit einer Vorzugsdividende von 15% des verbleibenden
Jahresuiberschusses gemaR der internen Bilanz gemaR § 16 der
Satzung ausgestattet, die der Dividende aus anderen Aktien-
gattungen vorgeht.

Ein Nennbetrag von EUR 1,00 der stimmberechtigten Aktien
gewdhrt eine Stimme.

Die stimmrechtslosen Vorzugsaktien lauten auf den Inhaber
und sind mit einem Gewinnbezugsvorzug im Sinne des § 139
AktG ausgestattet, der in einer Vorabdividende von 5% besteht
(§ 5 Abs. 1 der Satzung).

Folgende Gesellschaften halten direkt oder indirekt mehr als
10% der stimmberechtigten Aktien:

- Eighteen Sixty five Beteiligungs GmbH, Hamburg

- Nineteen Sixty one GmbH, Hamburg

- Thomas H. Eckelmann GmbH, Hamburg

- Twenty two Eleven Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg
- J.F. Mller & Sohn AG, Hamburg

Zu den Mitteilungen von Anteilseignern der Gesellschaft nach den
Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) wird auf die
Angaben in Abschnitt 26 des Konzernanhangs verwiesen.

KAPITAL DER PERSONLICH HAFTENDEN
GESELLSCHAFTERIN

Die personlich haftende Gesellschafterin, die Kurt F.W.A.
Eckelmann GmbH (vormals: Waltershof Peute Hafen Betriebs
G.m.b.H.), Hamburg, hat gem&R § 5 der Satzung zum 31. Dezem-
ber 2010 eine gebundene Einlage in Héhe von EUR 294.083,65
geleistet. Der gewinnberechtigte Teil der gebundene Einlage in
Hohe von EUR 282.321,38 nimmt im Verhaltnis der gebundenen
Einlage zum Aktienkapital der EUROKAI KGaA an dem Jahres-
tberschuss teil, der auf Grundlage einer nach § 16 der Satzung
aufgestellten internen Bilanz ermittelt wird. Bei kiinftigen Ka-
pitalerhthungen kann die personlich haftende Gesellschafterin
gemaR § 5 der Satzung die gebundene Einlage jederzeit um bis
zu 20 % des jeweiligen Kapitalerh6hungsbetrags erhéhen.

Konzernlagebericht

Die personlich haftende Gesellschafterin kann statt oder ne-
ben der gebundenen Einlage auch Vorzugsaktien der Gesell-
schaft erwerben bzw. die bereits erbrachte Einlage ganz oder
teilweise in Vorzugsaktien der Gesellschaft umtauschen.

BESTELLUNG UND ABBERUFUNG DER GESCHAFTSFUH-
RUNG SOWIE ANDERUNG DER SATZUNG

Die Aufgaben des Vorstands einer Aktiengesellschaft obliegen bei
einer Kommanditgesellschaft auf Aktien der personlich haftenden
Gesellschafterin. GemaR § 278 Abs. 2 AktG i.V.m. § 164 HGB und
mangels gesonderter Regelungen in der Satzung der EUROKAI
KGaA obliegt die Geschéftsfiihrung somit der persénlich haftenden
Gesellschafterin, der Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg, die
durch ihre Geschéftsfiihrung vertreten wird. Die Bestellung und Ab-
berufung der Mitglieder der Geschéftsfuhrung erfolgt gemaR § 6 der
Satzung der personlich haftenden Gesellschafterin. Danach bestellt
der Verwaltungsrat der personlich haftenden Gesellschafterin die
Geschéftsfuhrung, und zwar maximal furr die Dauer von fiinf Jahren.
Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit ist - je-
weils flr hochstens fiinf Jahre - zulassig. Bei auRergewdhnlichen Ge-
schaftshandlungen hat die personlich haftende Gesellschafterin die
vorherige Zustimmung des Aufsichtsrats einzuholen.

Anderungen der Satzung, die die Grundlagen der Gesellschaft
betreffen, erfolgen nach den §§ 285 und 179 AktG i.V.m. §§ 161
und 119 HGB. GemaR § 179 AktG i.V.m. § 19 der Satzung ist der
Aufsichtsrat ermichtigt, Anderungen und Ergdnzungen der Sat-
zung zu beschlieRen, soweit diese nur die Fassung betreffen.

10. PROGNOSE

Trotz vermehrter Anzeichen flr eine anhaltende Erholung der
Umschlagsmengen bleibt die Entwicklung in den Geschéftsjah-
ren 2011 und 2012 noch mit Unsicherheiten behaftet. Insofern
lassen sich Prognosen in Bezug auf den weiteren Konjunktur-
verlauf und dessen Auswirkungen auf die Umschlagsentwick-
lung unverandert nur sehr schwierig treffen.

Nach unserer derzeitigen Einschatzung rechnen wir fir 20m
und 2012 mit einer weiteren Stabilisierung der Umschlagsmen-
gen. Sofern das Preisgeflige und die spezifischen Erlése bei den
Umschlagsraten sich nicht maRgeblich d&ndern, erwarten wir fir
die Geschéftsjahre 2011 und 2012 - ohne Beriicksichtigung der
im Jahresergebnis 2010 enthaltenen Sondereffekte - einen wei-
teren Anstieg des operativen Konzernergebnisses.

Mit umfassenden MaRnahmen zur Kostensenkung und der An-
passung der Investitionstatigkeit an die aktuellen Entwicklun-
gen haben wir bereits frithzeitig auf die krisenbedingten Riick-
gange bei den Umschlagsmengen reagiert, was sich auch in der
Ergebnisentwicklung 2010 deutlich positiv niedergeschlagen
hat. Die Globalisierung und der Welthandel bieten mittel- und
langfristig weiterhin gute Perspektiven fur Logistikunterneh-
men und Containerterminal-Betreiber.

Das Geschéftsjahr 2011 steht ganz im Zeichen der Errichtung der

Suprastruktur des EUROGATE Container Terminals Wilhelms-

haven, des ersten Tiefwasserhafens in Deutschland mit einem

Tiefgang von 18 m. Die Inbetriebnahme ist fur August 2012 vor-

gesehen. Seitens der Betreibergesellschaft EUROGATE Container
Terminal Wilhelmshaven GmbH & Co. KG wurden bereits Auftrage
zur Lieferung von acht Super-Post-Panamax Containerbriicken, fir

die Herstellung des landseitigen Kranbahnbalkens, die Stromver-
sorgung sowie fur Sielbau- und Flachenherrichtung im Gesamtbe-

trag von tiber EUR 100 Mio. erteilt.

Die weltweite Vermarktung des neuen deutschen Tiefwasser-

hafenstandortes Wilhelmshaven hat im Februar/Mé&rz 2011 mit
einer Roadshow durch Asien begonnen.

Auf Basis weiterhin sehr solider Bilanzrelationen und mit einer
Eigenkapitalquote von tiber 40 % ist der EUROKAI-Konzern fur
die weiteren Herausforderungen gut gerustet.

11. ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG
GEM. § 289 A HGB

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung ist auf unserer Inter-

netseite unter www.eurokai.de veréffentlicht.
12. SCHLUSSBEMERKUNG

Uber die rechtlichen und gesellschaftlichen Beziehungen zu

verbundenen Unternehmen hat die personlich haftende Ge-

sellschafterin einen Abhéngigkeitsbericht erstellt, in dem sie
folgende Schlusserklarung abgegeben hat:

sUnsere Gesellschaft hat bei den im Bericht tiber Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschaften

nach den Umstdnden, die uns zum Zeitpunkt, in dem Rechts-

geschéfte vorgenommen wurden, bekannt waren, bei jedem

Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhalten.
Andere MaRnahmen zugunsten oder zulasten unserer Gesell-

schaft sind weder getroffen noch unterlassen worden.”

Hamburg, den 18. Mérz 20m

Die personlich haftende Gesellschafterin
Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg

Thomas H. Eckelmann
Cecilia E. M. Eckelmann-Battistello

(DEUROKAI

21



03 Bericht des Aufsichtsrats

Medcenter Container Terminal in Gioia Tauro

Der Aufsichtsrat hat auch im Jahr 2010 die ihm nach Gesetz,
Satzung und dem Corporate Governance Kodex obliegenden
Aufgaben wahrgenommen. Er hat die Geschaftsfihrung der
persdnlich haftenden Gesellschafterin beraten und tberwacht.

Der Aufsichtsrat wurde von der Geschéftsfuhrung der persén-
lich haftenden Gesellschafterin wéahrend des Geschéftsjahres
2010 regelméRig durch schriftliche und mundliche Berichte tber
die aktuelle Lage und tber alle fur das Unternehmen relevan-
ten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der Finanz-,
Ertrags-und Risikolage, des Risikomanagements, derinternen Revi-
sion einschlieRlich Compliance, der strategischen Weiterentwick-
lung, ferner Uber wichtige Geschaftsvorgange und Vorhaben der
EUROKAI KGaA, ihrer Tochter- und Beteiligungsgesellschaften
sowie der in den Konzern einbezogenen Gemeinschaftsunterneh-
men zeitnah und umfassend informiert. Gegenstand umfassen-
der Informationen und Erérterungen waren 2010 insbesondere

- die Entwicklung des EUROGATE Container Terminals in

Wilhelmshaven,

- die Entwicklung des Ust-Luga Container Terminals in Ust-

Luga, Russland,

- der Bericht Uber die interne Revisionstatigkeit im

EUROKAI-Konzern,

- die geplante Restrukturierung und Verschmelzung der

EUROGATE IT Services GmbH auf die EUROGATE GmbH &
Co. KGaA, KG,

- die Einfuhrung von Standardsoftware zur Steuerung der

betrieblichen Ablaufe der EUROGATE Containerterminals
in Deutschland,

- die Restrukturierung des cargomodalen Bereichs der

EUROGATE-Gruppe,

- die VerduRerung der Beteiligung an der Terminal Darsena

Toscana S.r.l., Livorno, durch die CONTSHIP Italia-Gruppe.

Der Aufsichtsrat hat ferner die durch die Krisenbewaltigung
gekennzeichnete positive Entwicklung des Welthandels, die
Entwicklung der SchiffsgroRen, der Markte, des Container-
umschlags und der Ladungsstréme in der Nordrange und im
Mittelmeer, die daraus resultierenden see- und landseitigen
Auswirkungen sowie die daraus zu ziehenden Konsequenzen
mit der Geschéaftsfiihrung eingehend beraten. Der Aufsichtsrat
halt weiterhin fir die Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der
Standorte Bremerhaven und Hamburg die Vertiefung der Au-
Renweser und der Elbe sowie eine Erhéhung der Leistungsfa-
higkeit des Nord-Ostsee-Kanals fiir dringend erforderlich.

Der Aufsichtsrat hat die Einhaltung der Unternehmenspla-
nung und der darin festgeschriebenen Ziele und MaRnahmen
Uberwacht. Er hat die Unternehmensstrategie sowie ihre Um-
setzung, die mittelfristige Unternehmensplanung, die schriftli-
chen und miindlichen Berichte der Geschéftsfiihrung sowie die

Dr. Hans-Joachim Rohler,
Vorsitzender des Aufsichtsrats

wichtigen geschéaftlichen Fragen mit der Geschéaftsfiihrung der
persdnlich haftenden Gesellschafterin eingehend beraten so-
wie Uber Geschifte entschieden, die aufgrund gesetzlicher und
satzungsmaRiger Bestimmungen zur Zustimmung vorgelegt
wurden. Alle an die Zustimmung des Aufsichtsrats gebundenen
Geschidfte und MaRnahmen wurden nach gemeinsamer Pri-
fung und Er6rterung mit der Geschéaftsfuhrung der persénlich
haftenden Gesellschafterin durch den Aufsichtsrat genehmigt.

Der Aufsichtsrat hat aufgrund der umfassenden Berichter-
stattung die Uberzeugung gewonnen, dass das interne Kon-
trollsystem, das Risikomanagement sowie die interne Revision,
einschlieRlich Compliance, in der EUROKAI-Gruppe zuverléssig
und effizient gehandhabt werden.

Aus Anlass der Auflésung der Kurt F.W.A. Eckelmann (GmbH
& Co.) KG - wortiber in der letzten Hauptversammlung vom
18. August 2010 berichtet wurde - und wegen des aus gleichem
Anlass erfolgten Ausscheidens der J.F. Miiller & Sohn AG aus
der damaligen Kommanditistin Eckelmann GmbH hat der Auf-
sichtsrat die EUROKAI KGaA in seiner Sitzung am 13. Dezem-
ber 2010 ermichtigt, der Thomas H. Eckelmann GmbH - der
nunmehrigen Alleingesellschafterin der Eckelmann GmbH -,
die 75,47 % des Stammkapitals der EUROKAI KGaA hilt, einen
Darlehensrahmen bis zu EUR 20 Mio. zu dritttblichen Kondi-
tionen (Zinssatz, Sicherheiten) einzurdumen. Ein entsprechen-
der Darlehensvertrag wurde am 3. Januar 2011 abgeschlossen.
Das Darlehen dient zur Finanzierung des Abfindungsanspruchs
der J.F. Miller & Sohn AG, wurde erstmals am 5. Januar 2011 in
Anspruch genommen und valutiert derzeit mit EUR 8 Mio. Die
Eckelmann GmbH hilt 38,76 % der Vorzugsaktien der EUROKAI
KGaA sowie die stimmberechtigte Vorzugsaktie Nr. oooon.
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Der Aufsichtsrat hat eine Selbstevaluierung durchgefiihrt.

Der Aufsichtsrat hat ferner anlésslich der Beauftragung des Ab-
schlusspriifers die Schwerpunkte fiir die Prifung des Jahresab-
schlusses 2010 festgelegt.

Interessenkonflikte von Mitgliedern des Aufsichtsrats oder der
Geschéftsfihrung der personlich haftenden Gesellschafterin
sind nicht entstanden.

Uber wichtige Geschiftsvorfille und bevorstehende bedeut-
same Entscheidungen hat die Geschaftsfihrung der persénlich
haftenden Gesellschafterin den Aufsichtsratsvorsitzenden lau-
fend, auch zwischen den Aufsichtsratssitzungen, informiert.

Insgesamt fanden vier turnusgemaRe Sitzungen statt. Zwei Be-
schlusse wurden im schriftlichen Verfahren gefasst. Kein Mit-
glied hat an weniger als der Halfte der Sitzungen teilgenommen.

Zur effizienten Wahrnehmung seiner Aufgaben hat der Auf-
sichtsrat einen Priifungs- und Bilanzausschuss sowie einen Per-
sonalausschuss gebildet. Der Priifungs- und Bilanzausschuss
hat im Geschéftsjahr 2010 eine Sitzung abgehalten, der Perso-
nalausschuss hat nicht getagt.

Fir das abgelaufene Geschéftsjahr wurden der Jahresabschluss
und der Lagebericht der Gesellschaft nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und der Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht der Gesellschaft nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden
Bestimmungen der Satzung aufgestellt. Die als Abschlusspriifer
bestellte Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hamburg, hat den Jahresabschluss und Lagebericht sowie den
Konzernabschluss und Konzernlagebericht der EUROKAI KGaA,
einschlieRlich der zugrunde liegenden Buchfiihrung fir das Ge-
schéftsjahr 2010, gepriift und jeweils mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Dem Bericht der Geschéaftsfiihrung tber die Beziehung zu ver-
bundenen Unternehmen (Abhingigkeitsbericht) gemaR § 312
Aktiengesetz hat der Abschlusspriifer den folgenden uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

»Nach unserer pflichtgemé&Ren Priifung und Beurteilung bestatigen
wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,
2. beiden im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften die Leis-
tung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.*

Unmittelbar nach ihrer Aufstellung wurden der Jahresabschluss

und Lagebericht, der Konzernabschluss und Konzernlagebe-
richt, der Vorschlag tber die Verwendung des Bilanzgewinns,

Bericht des Aufsichtsrats

der Bericht uber die Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men sowie die Prifungsberichte des Abschlusspriifers allen
Mitgliedern des Aufsichtsrats zugeleitet.

Nach eingehender Vorpriifung durch den Prifungs- und Bilanz-
ausschuss in Gegenwart des Abschlussprifers hat der Aufsichts-
rat in der Sitzung am 19. April 2011 den Jahres- und Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2010 sowie den Lagebericht und
Konzernlagebericht, den Vorschlag tiber die Gewinnverwendung,
den Bericht iber die Beziehung zu verbundenen Unternehmen
fur das Geschéftsjahr 2010 sowie das Ergebnis der Prufung der
Jahresabschliisse und des Berichts uber die Beziehungen zu ver-
bundenen Unternehmen durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
Die vorgenannten Unterlagen wurden in dieser Sitzung einge-
hend mit der Geschaftsfihrung der personlich haftenden Gesell-
schafterin und dem anwesenden Wirtschaftspriifer erortert.

Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hamburg, hat dem Aufsichtsrat Gber den Verlauf der Ab-
schlussprifungen und die wesentlichen Priifungsergebnisse
Bericht erstattet. Der Abschlusspriifer berichtete auRerdem
tber die Prufungsschwerpunkte. Bei der Prufung wurden
vom Abschlussprifer keine Schwéchen des internen Kontroll-
systems und des Risikomanagementsystems, bezogen auf den
Rechnungslegungsprozess, festgestellt. Alle Fragen des Auf-
sichtsrats wurden im Anschluss an die Berichterstattung von
der Geschéftsfuhrung der personlich haftenden Gesellschafte-
rin und dem Wirtschaftspriifer vollstandig beantwortet.

Nach dem Ergebnis seiner umfassenden Prifung erhebt der
Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen den Jahresabschluss
und Lagebericht der Gesellschaft, den Konzernabschluss und
Konzernlagebericht, den Gewinnverwendungsvorschlag, den
Bericht lber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
einschlieflich der darin enthaltenen Schlusserklarung der
Geschéftsfihrung der personlich haftenden Gesellschafterin
sowie auch nicht gegen die Berichte und Ergebnisse des Ab-
schlusspriufers.

Er billigt den von der Geschéftsfiihrung aufgestellten Jahres-
abschluss der EUROKAI KGaA und den Konzernabschluss zum
31. Dezember 2010. Dem Vorschlag zur Gewinnverwendung
stimmt der Aufsichtsrat zu.

Gestutzt auf die Empfehlung des Prifungs- und Bilanzausschus-
ses schldgt der Aufsichtsrat vor, die Ernst & Young GmbH Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft, Hamburg, zum Abschlussprufer fir
das Geschéftsjahr 2011 zu bestellen. Hierzu wurde eine Erklarung
des Abschlussprufers zu seiner Unabhangigkeit eingeholt.

Der Aufsichtsrat beschloss gemeinsam mit der Geschaftsfiih-
rung der personlich haftenden Gesellschafterin den Wortlaut
und die Abgabe der Erklarung zur Unternehmensfiihrung gem.
§ 289a HGB inklusive der Entsprechenserklarung nach § 161 Ak-
tiengesetz fuir das Geschaftsjahr 2010.

Der Aufsichtsrat dankt der Geschéftsfiihrung der persénlich
haftenden Gesellschafterin sowie den Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern in den mit der EUROKAI KGaA verbundenen
Unternehmen im In- und Ausland fiir die im Jahr 2010 geleistete
Arbeit, die Fundament fir die positive Entwicklung der Gesell-
schaft im abgelaufenen Geschéftsjahr war.

Hamburg, den 19. April 201

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats

14

Dr. Hans-Joachim Rohler
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Containerterminals in Bremerhaven
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ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG
EINSCHLIESSLICH CORPORATE GOVERNANCE BERICHT
UND ENTSPRECHENSERKLARUNG

Gemeinsamer Bericht der persénlich haftenden Gesellschafte-
rin und des Aufsichtsrats gem. § 289 a HGB und Ziffer 3.10 des
Deutschen Corporate Governance Kodex.

Die Rahmenbedingungen der Corporate Governance werden
fur die EUROKAI KGaA als borsennotiertes Unternehmen mit
Sitz in Deutschland durch die geltenden Gesetze und den Cor-
porate Governance Kodex bestimmt. Den Empfehlungen des
Corporate Governance Kodex wird bis auf begriindete Ausnah-
men entsprochen.

Die EUROKAI KGaA ist eine Kommanditgesellschaft auf Aktien
und damit gem. § 278 Abs. 1 AktG eine Gesellschaft mit eige-
ner Rechtspersoénlichkeit, bei der mindestens ein Gesellschaf-
ter den Gesellschaftsgldubigern mit seinem Vermogen haftet
(personlich haftender Gesellschafter) und die tibrigen an dem
in Aktien zerlegten Grundkapital beteiligt sind, ohne persénlich
fiir die Verbindlichkeiten der Gesellschaft zu haften (Komman-
ditaktionare).

Die personlich haftende Gesellschafterin der EUROKAI KGaA,
die die Geschifte der KGaA fiihrt, ist die Kurt F.W.A. Eckel-
mann GmbH, Hamburg. Sie wird vertreten durch die Geschafts-
fuhrer Frau Cecilia Eckelmann-Battistello und Herrn Thomas
H. Eckelmann. Die Geschaftsfihrer werden vom Verwaltungs-
rat der Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH bestellt und abberufen.
Der Verwaltungsrat schlieBt auch die Dienstvertrdge mit den
Geschiftsfuhrern ab und bestimmt die Geschaftsverteilung/-
ordnung der Geschéftsfiihrung.

Die EUROKAI KGaA ist eine Finanzholding. Der wesentliche
Geschiftsinhalt sind die mittelbare 66,6%ige Beteiligung am
Gesellschaftskapital der CONTSHIP lItalia S.p.A., Genua, Itali-
en, tber die Zwischenholdinggesellschaften Borgo Supermer-
cati S.r.l., Genua, und MIKA S.r.l., Genua, sowie die 50%ige
Beteiligung an dem Gemeinschaftsunternehmen EUROGATE
GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen, der Holding-Gesellschaft der
EUROGATE-Gruppe, an der die BLG Logistics Group AG & Co.
KG, Bremen, ebenfalls 50 % hélt. An der CONTSHIP Italia S.p.A.
ist die EUROGATE-Gruppe wiederum mit 33,4 % beteiligt, so-
dass die EUROKAI KGaA somit insgesamt 83,3% der Anteile an
der CONTSHIP Italia-Gruppe hélt. Frau Cecilia Eckelmann-Bat-
tistello ist CEO der CONTSHIP Italia S.p.A. und Herr Thomas H.
Eckelmann ist Vorsitzender der Gruppengeschéaftsfiihrung der
EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG sowie Mitglied des ,,Board
of Directors“ der CONTSHIP Italia S.p.A.

Die EUROKAI KGaA verfuigt tber kein eigenes Personal. Auf-
gaben, die nicht die Steuerungsstruktur der EUROKAI KGaA
betreffen, wie z.B. Finanzen, Controlling und Rechnungswesen,
werden im Rahmen einer Dienstleistungsvereinbarung von der
EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG abgewickelt.

AKTIONARE UND HAUPTVERSAMMLUNG

Die Aktiondre der EUROKAI KGaA nehmen ihre Rechte auf
der einmal jahrlich stattfindenden Hauptversammlung wahr.
Diese beschlieBt tiber alle durch das Gesetz und die Satzung
bestimmten Angelegenheiten. So beschlieBt die Hauptver-
sammlung nach § 286 Abs. 1 AktG Uber die Feststellung des Jah-
resabschlusses. Dieser Beschluss bedarf der Zustimmung der
persodnlich haftenden Gesellschafterin. Beschlisse der Haupt-
versammlung bedurfen unter den Voraussetzungen des § 285
Abs. 2 AktG ebenfalls der Zustimmung der persoénlich haften-
den Gesellschafterin.

Bei den Abstimmungen gewahrt je eine stimmberechtigte Aktie
eine Stimme.

Jeder Aktiondr, der sich rechtzeitig anmeldet, ist zur Teilnah-
me an der Hauptversammlung berechtigt. Aktiondre, die an
der Hauptversammlung nicht personlich teilnehmen, kdnnen,
sofern sie sich rechtzeitig angemeldet haben und uber eine
Eintrittskarte verfuigen, ihr Stimmrecht unter entsprechender
Vollmachterteilung durch einen Bevollmichtigten, auch z.B.
ein Kreditinstitut, eine Aktiondrsvereinigung oder den/die
Stimmrechtsvertreter/-in der Gesellschaft, ausiiben lassen.

Die Einladung zur Hauptversammlung sowie die fiir die Be-
schlussfassungen erforderlichen Berichte und Informationen
werden den aktienrechtlichen Vorschriften entsprechend ver-
offentlicht und auf der Internetseite der EUROKAI KGaA zur
Verfligung gestellt.

ZUSAMMENWIRKEN VON PERSONLICH HAFTENDER
GESELLSCHAFTERIN UND AUFSICHTSRAT

Eine verantwortungsvolle und transparente, dem Unternehmen
verpflichtete, auf seinen langfristigen Erfolg ausgerichtete Un-
ternehmensfiihrung sowie ein angemessener Umgang mit Risi-
ken nehmen fur die persénlich haftende Gesellschafterin und
den Aufsichtsrat der EUROKAI KGaA einen hohen Stellenwert
ein. Die persdnlich haftende Gesellschafterin informiert den
Aufsichtsrat regelmaRig, zeitnah und umfassend uber alle fur
das Unternehmen relevanten Fragen der Unternehmensstrate-
gie, der Geschéftspolitik, der Planung, der Geschiftsentwick-
lung, der Finanz- und Ertragslage, der Planabweichungen, der
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Risikolage, des Risikomanagements, des internen Kontroll- und
Revisionssystems und der Compliance. Des Weiteren sorgt sie
fur die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen, insbesonde-
re der in § 91 Abs. 2 AktG geforderten MaRnahmen, und wirkt
auf deren Einhaltung in den Konzernunternehmen hin.

Der Aufsichtsrat berat und tiberwacht die persénlich haftende
Gesellschafterin bei der Leitung des Unternehmens. Fiir auReror-
dentliche Geschéftshandlungen hat die personlich haftende Ge-
sellschafterin gemaR § 7 der Satzung die vorherige Zustimmung
des Aufsichtsrats einzuholen. Daneben hat sie dem Aufsichtsrat
eine Plan-/Erfolgsrechnung sowie einen Jahres-Investitions- und
Finanzplan zur Genehmigung vorzulegen und in vierteljghrlichen
Abstéanden tiber deren Durchftihrung zu berichten.

Fur seine Arbeit hat sich der Aufsichtsrat eine Geschaftsord-
nung gegeben. Der Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die
Arbeit im Aufsichtsrat, leitet dessen Sitzungen und nimmt die
Belange des Gremiums nach auRen wahr.

Fur weitere Informationen verweisen wir auf den Bericht des
Aufsichtsrats in unserem Geschiéftsbericht auf Seite 22. Der
Geschiftsbericht ist ebenfalls unter www.eurokai.de veréffent-
licht.

ZUSAMMENSETZUNG DES AUFSICHTSRATS

Dem Aufsichtsrat der EUROKAI KGaA gehoren gemaR § 11 der
Satzung jeweils sechs Mitglieder an, die von den Aktiondren
gewdhlt werden. Die Wahl erfolgt auf vier Jahre. Entsprechend
den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Ko-
dex werden die Aufsichtsratsmitglieder bei den Wahlen zum
Aufsichtsrat einzeln gewdhlt.

Ehemalige Geschéftsfiihrer der personlich haftenden Gesell-
schafterin der EUROKAI KGaA, deren Ende der Bestellung we-
niger als zwei Jahre zurtickliegt, sind nicht im Aufsichtsrat ver-
treten. Dem Aufsichtsrat gehort eine nach seiner Einschatzung
ausreichende Anzahl unabhédngiger und international erfahre-
ner Mitglieder an.

Er verfugt nach seiner Selbstevaluierung tber die notwendige
Integritat, Leistungsbereitschaft und Professionalitat sowie
tber die Kenntnisse, Fahigkeiten und fachlichen Erfahrungen,
um seine Aufgaben in einem international tatigen Unterneh-
men verantwortungsvoll wahrzunehmen.

Bei seinen Wahlvorschldgen an die Hauptversammlung wird
der Aufsichtsrat das Auswahlkriterium Vielfalt als ein Entschei-
dungselement in seine Entscheidungen mit einbeziehen. Es
muss aber weiterhin der freien Entscheidung des Aufsichtsrats
und der Hauptversammlung obliegen, den Kandidaten/die Kan-
didatin zu bestimmen, der/die fachlich und persénlich am ge-
eignetsten ist.

Corporate Governance Bericht

AUSSCHUSSE DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat der EUROKAI KGaA hat einen Bilanz-/Pri-
fungsausschuss und einen Personalausschuss, die jeweils aus
drei Mitgliedern aus der Mitte des Aufsichtsrates bestehen. Die
Ausschisse bereiten, soweit geboten, die Beschlisse vor, die in
den Sitzungen des Aufsichtsrats behandelt werden, und ergéan-
zen die Arbeit des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat kann, soweit
nach Gesetz und Satzung zuldssig, weitere beratende und be-
schlieRende Ausschiisse bilden, falls dies erforderlich ist.

Die wesentlichen Aufgaben des Prifungsausschusses sind:
Prufung der Unterlagen zum Jahres- und Konzernabschluss, der
Lageberichte, des Abhéangigkeitsberichts sowie der Berichte
und Ergebnisse der Abschlussprifer - unter Hinzuziehung des
Abschlusspriifers -, ferner die Vorbereitung der Entscheidung
des Aufsichtsrats tber die Billigung des Jahres- und des Kon-
zernabschlusses, die Bestellung des Abschlussprifers sowie des
Vorschlags der personlich haftenden Gesellschafterin zur Ver-
wendung des Bilanzgewinns. AuRerdem befasst sich der Pri-
fungsausschuss mit der Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des
Risikomanagementsystems, des Revisionssystems sowie der
Abschlusspriifung, insbesondere auch der Festlegung der jéhrli-
chen Prifungsschwerpunkte.

Der Vorsitzende des Priifungsausschusses ist unabhéngig und
verfligt aus seiner beruflichen Praxis tiber besondere Kenntnis-
se und Erfahrungen in der Anwendung von Rechnungslegungs-
grundsatzen und internen Kontrollverfahren.

VERGUTUNG DES AUFSICHTSRATS

Die Vergutung des Aufsichtsrats ergibt sich aus § 13 Nr. 1 der
Satzung, der folgenden Wortlaut hat:

»Neben dem Ersatz aller notwendigen Auslagen und einem Sit-
zungsgeld von EUR 500,00 erhdlt jedes Aufsichtsratsmitglied
eine jahrliche Vergiitung von EUR 3.000,00. Der stellvertreten-
de Vorsitzende des Aufsichtsrats erhilt das 1,5-Fache, der Auf-
sichtsratsvorsitzende das Dreifache dieser Summe:*“

Fur weitere Informationen zur Verglitung der Organe der Ge-
sellschaft verweisen wir auf Nr. 38 und Nr. 44 des Konzernan-
hangs.

TRANSPARENZ

Die EUROKAI KGaA setzt die Offentlichkeit regelmaRig und
zeitnah tiber die wirtschaftliche Lage des Konzerns in Kenntnis.
Der Geschiéftsbericht, der Halbjahresfinanzbericht sowie die
Zwischenmitteilungen zum ersten und dritten Quartal werden
im Rahmen der gesetzlichen Fristen veréffentlicht (www.euro-
kai.de unter der Rubrik ,Finanzberichte*). Uber aktuelle Ereig-
nisse und neue Entwicklungen informieren Pressemeldungen

und gegebenenfalls Ad-hoc-Meldungen (www.eurokai.de unter
der Rubrik ,Investor Relations*). Die aufgrund wertpapierrecht-
licher Vorschriften veréffentlichten Informationen des Jahres
2010 sind auf der Internetseite im ,Jahrlichen Dokument nach
§ 10 WpPG* zu finden.

Die geplanten Termine der wesentlichen wiederkehrenden Er-
eignisse und Veroffentlichungen - wie Hauptversammlung,
Geschiftsbericht, Halbjahresfinanzbericht und Zwischenmittei-
lungen - sind in einem Finanzkalender zusammengestellt, der
mit ausreichendem zeitlichem Vorlauf veréffentlicht wird und
auf der Internetseite der EUROKAI KGaA dauerhaft zur Verfu-
gung steht.

RISIKOMANAGEMENT

Zu den Grundsédtzen guter und nachhaltiger Unternehmens-
fuhrung gehort fir die EUROKAI KGaA der verantwortungs-
bewusste Umgang mit geschéaftlichen Risiken. Dazu mussen
Risiken rechtzeitig erkannt und Risikopositionen minimiert wer-
den. Dies wird durch das installierte interne Kontrollsystem, das
Risikomanagementsystem und das interne Revisionssystem, die
die Risiken erfassen, bewerten und steuern, gewahrleistet. Die
kontinuierliche Anpassung der Systeme an veranderte Rahmen-
bedingungen sowie die Uberpriifung ihrer Wirksamkeit ist eine
permanente Aufgabe fiir die personlich haftende Gesellschaf-
terin und den Aufsichtsrat.

Die personlich haftende Gesellschafterin informiert den Auf-
sichtsrat regelmaRig und zeitnah tiber bestehende Risiken und
deren Entwicklung.

Fur weitere Informationen verweisen wir auf den Risiko- und
Prognosebericht unter Nr. 8 des Konzernlageberichts.

RECHNUNGSLEGUNG UND ABSCHLUSSPRUFUNG

Die EUROKAI KGaA stellt ihren Konzernabschluss nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS) auf, wie sie
in der EU anzuwenden sind. Der Jahresabschluss der EUROKAI
KGaA erfolgt nach deutschem Handelsrecht (HGB). Sie wer-
den vom Abschlusspriifer sowie vom Aufsichtsrat gepruft. Der
Halbjahresfinanzbericht wird vor der Versffentlichung vom Pri-
fungsausschuss mit der persénlich haftenden Gesellschafterin
erdrtert.

Der Konzernabschluss und der Jahresabschluss der EUROKAI
KGaA wurden von dem durch die Hauptversammlung 2010
gewdhlten Abschlusspriifer Ernst & Young GmbH Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Hamburg, geprift und jeweils mit dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

ENTSPRECHENSERKLARUNG DER EUROKAI KGAA
GEMASS DEM DEUTSCHEN CORPORATE GOVERNANCE
KOoDEX

Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat
der EUROKAI KGaA erkldren hiermit gemaR § 161 Abs. 1 AktG,
dass die Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 26. Mai 2010,
verdffentlicht im elektronischen Bundesanzeiger, generell ein-
gehalten werden.

Die nachstehend aufgefiihrten Empfehlungen wurden und wer-
den nicht angewandt:

AKTIONARE UND HAUPTVERSAMMLUNG
2.3.1und 2.3.3 Briefwahl

Stellungnahme: Es wird keine Briefwahl angeboten. Angesichts
der hohen Prdsenz der Aktiondre in der Hauptversammlung
erwartet die Gesellschaft durch die Einfihrung der Briefwahl
keine Steigerung der Prasenz. Durch die seit Langem erfolgte
Bestellung eines Stimmrechtsvertreters/einer Stimmrechtsver-
treterin ist den Aktionaren die personliche Wahrnehmung ihrer
Rechte gewéhrleistet.

ZUSAMMENWIRKEN VON VORSTAND UND
AUFSICHTSRAT

3.8 Selbstbehalt bei abgeschlossener D&O-Versicherung fir
Vorstand und Aufsichtsrat

Stellungnahme: Die KGaA hat keinen Vorstand. Die persénlich
haftende Gesellschafterin, die Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, be-
stellt die Geschéftsfuihrer und schlieRt deren Dienstvertréage ab.

Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat sind
grundsatzlich nicht der Ansicht, dass die Motivation und Verant-
wortung, mit der der Aufsichtsrat seine Aufgaben wahrnimmt,
durch einen solchen Selbstbehalt verbessert werden kann.

VORSTAND

4.1.5 Der Vorstand soll bei der Besetzung von Fuihrungsfunkti-
onen im Unternehmen auf Vielfalt (Diversity) achten und dabei
insbesondere eine angemessene Berlicksichtigung von Frauen
anstreben.

Stellungnahme: Die personlich haftende Gesellschafterin wird
das Auswahlkriterium Vielfalt als ein Entscheidungselement in
ihre Personalentscheidungen mit einbeziehen. Es muss aber wei-
terhin der freien Entscheidung der persénlich haftenden Gesell-
schafterin obliegen, den Kandidaten/die Kandidatin zu bestim-
men der/die fachlich und personlich am geeignetsten ist.

(DEUROKAI
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4.2.2. Das Aufsichtsratsplenum setzt auf Vorschlag des Gremi-
ums, das die Vorstandsvertrdge behandelt, die Gesamtvergi-
tung der einzelnen Vorstandsmitglieder fest und soll das Ver-
gutungssystem flr den Vorstand beschlieBen und regelmaRig
uberprifen.

4.2.3 Die Verglitungsstruktur ist auf eine nachhaltige Unterneh-
mensentwicklung auszurichten.

Stellungnahme zu 4.2.2 und 4.2.3: Da die Geschéftsfuhrung
der personlich haftenden Gesellschafterin Kurt F.W.A. Eckel-
mann GmbH fir ihre Tatigkeit von der EUROKAI KGaA keine
Vergiitung erhilt, entféllt die Erdrterung eines Verglitungssys-
tems und einer Verglitungsstruktur.

4.2.4. Die Gesamtvergiitung eines jeden Vorstandsmitglieds
wird, aufgeteilt nach fixen und variablen Vergiitungsteilen, un-
ter Namensnennung offengelegt. Gleiches gilt fir Zusagen auf
Leistungen, die einem Vorstandsmitglied fir den Fall der vor-
zeitigen oder reguldren Beendigung der Tatigkeit als Vorstands-
mitglied gewahrt oder die wahrend des Geschiftsjahres geén-
dert worden sind. Die Offenlegung kann unterbleiben, wenn
die Hauptversammlung dies mit Dreiviertelmehrheit anderwei-
tig beschlossen hat.

Stellungnahme: Die Geschaftsfuihrung der persénlich haften-
den Gesellschafterin erhilt fur ihre Tatigkeit von der EUROKAI
KGaA keine Vergiitung, sonstige Nebenleistungen oder Leis-
tungen fir den Fall der vorzeitigen oder reguldren Beendigung
ihrer Titigkeit. Im Ubrigen wurde in der Hauptversammlung
vom 7. Juni 2007 ein Beschluss gem. § 286 Abs. 5 HGB gefasst,
der in der Hauptversammlung vom 18. August 2010 erneuert
wurde.

AUFSICHTSRAT

5.1.2 Bei der Zusammensetzung des Vorstands soll der Auf-
sichtsrat auch auf Vielfalt (Diversity) achten und dabei insbe-
sondere eine angemessene Beriicksichtigung von Frauen an-
streben.

Stellungnahme: Die Bestellung von Geschaftsfithrern/Ge-
schaftsfuhrerinnen obliegt dem Verwaltungsrat der Kurt
F.W.A. Eckelmann GmbH. Der Aufsichtsrat hat keinen Einfluss
auf die Bestellung von Geschaftsfiihrern/Geschaftsfuhrerinnen
der persdnlich haftenden Gesellschafterin. Die Geschéftsfih-
rung der personlich haftenden Gesellschafterin besteht zur-
zeit aus einem weiblichen und einem ménnlichen Mitglied. Das
weibliche Mitglied ist Italienerin.

5.3.3 Der Aufsichtsrat soll einen Nominierungsausschuss bilden,
der ausschlieBlich mit Vertretern der Anteilseigner besetzt ist
und dem Aufsichtsrat fur dessen Wahlvorschlage an die Haupt-
versammlung geeignete Kandidaten vorschlagt.

Corporate Governance Bericht

Stellungnahme: Die personlich haftende Gesellschafterin
und der Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass es eines Nomi-
nierungsausschusses nicht bedarf, da der Aufsichtsrat nur aus
sechs Mitgliedern besteht und deshalb in der Lage ist, Wahlvor-
schldge an die Hauptversammlung unmittelbar, kompetent und
effizient zu erarbeiten.

5.4.1 Beriicksichtigung der Vielfalt (Diversity) bei der Zusam-
mensetzung des Aufsichtsrats

Stellungnahme: Der Aufsichtsrat wird das Auswahlkriterium
Vielfalt als ein Entscheidungselement in seine Entscheidungen
mit einbeziehen. Es muss aber weiterhin der freien Entschei-
dung des Aufsichtsrats und der Hauptversammlung obliegen,
den Kandidaten/die Kandidatin zu bestimmen, der/die fachlich
und personlich am geeignetsten ist.

5.4.1 Festlegung einer Altersgrenze fur Aufsichtsratsmitglieder

Stellungnahme: Die personlich haftende Gesellschafterin und
der Aufsichtsrat sehen in einer solchen Festlegung eine unan-
gebrachte Einschrankung des Rechts der Aktionare, die Mitglie-
der des Aufsichtsrats zu wahlen.

5.4.6 Vergutung fur Aufsichtsratsmitglieder

Stellungnahme: In § 13 der Satzung der EUROKAI KGaA ist die
Verglitung des Aufsichtsrats festgelegt. Sie ist nicht erfolgsori-
entiert.

Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat
sind grundsatzlich nicht der Ansicht, dass die Motivation und
Verantwortung, mit der die Mitglieder des Aufsichtsrats ihre
Aufgaben wahrnehmen, durch eine erfolgsorientierte Vergu-
tung verbessert werden kann.

Auf eine Verglitung flr den Vorsitz oder die bloRe Mitglied-
schaft in einem Ausschuss kann verzichtet werden. Die Praxis
der Tatigkeit des Aufsichtsrats hat gezeigt, dass die Ausschuss-
sitzungen in engem zeitlichem und raumlichem Zusammenhang
mit den Sitzungen des Aufsichtsrats selbst stattfinden.

TRANSPARENZ

6.6 Uber die gesetzliche Pflicht zur unverziiglichen Mitteilung
und Vero6ffentlichung von Geschiften in Aktien der Gesell-
schaft hinaus, soll der Besitz von Aktien der Gesellschaft oder
sich darauf beziehender Finanzinstrumente, von Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern angegeben werden, wenn er direkt
oder indirekt gréRer als 1% der von der Gesellschaft ausgege-
benen Aktien ist. Ubersteigt der Gesamtbesitz aller Vorstands-
und Aufsichtsratsmitglieder 1% der von der Gesellschaft ausge-
gebenen Aktien, soll der Gesamtbesitz getrennt nach Vorstand
und Aufsichtsrat angegeben werden.

Die vorgenannten Angaben sollen im Corporate Governance
Bericht enthalten sein.

Stellungnahme: Die personlich haftende Gesellschafterin und
der Aufsichtsrat halten hier die rechtlichen Bestimmungen der
§§ 20 AktG, 315 Abs. 4 Nr. 3 HGB, 15a WpHG und 21 ff. WpHG
fur ausreichend. Eine gesonderte Darstellung erfolgt im Corpo-
rate Governance Bericht nicht.

RECHNUNGSLEGUNG UND ABSCHLUSSPRUFUNG

7.1.2 Der Konzernabschluss soll binnen go Tagen nach Ge-
schéftsjahresende, die Zwischenberichte sollen binnen 45 Ta-
gen nach Ende des Berichtszeitraums, 6ffentlich zuganglich
sein.

Stellungnahme: Der Konzernabschluss wird in Ubereinstim-
mung mit den Regelungen in § 15 PublG und § 325 Abs. 4 HGB,
die Zwischenberichte gemaR den Regelungen in den §§ 37 w f.

WpHG verdffentlicht.

Hamburg, im April 20m

Die personlich haftende Gesellschafterin
Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg

Thomas H. Eckelmann
Cecilia E. M. Eckelmann-Battistello

Der Aufsichtsrat
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05 JahresabSChluSS des I(Onzerns Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
nach IFRS

ANHANG-NR. TEUR TEUR
Umsatzerltse 5 592.145 590.758
Sonstige betriebliche Ertrége 48.009 41.610
Materialaufwand -165.728 -148.682
Personalaufwand -282.220 -296.432
Abschreibungen 9 -69.359 -76.661

Sonstige betriebliche Aufwendungen 10 -47.799 -57.473

ERGEBNIS VOR BETEILIGUNGSERGEBNIS, ZINSEN UND STEUERN (EBIT) 75.048 m

Zinsen und dhnliche Ertrage 1.548 1.751
Finanzierungsaufwendungen -15.025 -15.892
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 10.203 -1.692
Ergebnis aus sonstigen Beteiligungen 2.306 3.048

Sonstiges Finanzergebnis -345 -104

Ertragsteuern 14 -15.267 -11.391

Davon entfallen auf:

Anteilseigner der Muttergesellschaft 39.463 17.662
Inhaber von Hybridkapital 4.995 5.060
Nicht-beherrschende Gesellschafter 14.010 6.118

58.468 28.840

VERWASSERTES UND UNVERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE (IN EUR)

s i

. e

e P P

(DEUROKAI
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

2010 2009

TEUR TEUR
KONZERNJAHRESUBERSCHUSS 58.468 28.840

I S

Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten 675 350
Bewertungsanderung von zur VerduRerung verfugbaren finanziellen Vermogenswerten 255 180
Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung 6 0
Latente Steuern auf direkt im Eigenkapital verrechnete Bewertungsanderungen von zur VerduRerung
verftgbaren finanziellen Vermoégenswerten -82 -58
Latente Steuern auf direkt im Eigenkapital verrechnete Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten -210 -164
Summe des direkt im Eigenkapital erfassten Ergebnisses 644 308

Davon entfallen auf:

Anteilseigner der Muttergesellschaft 39.935 18.132
Inhaber von Hybridkapital 4.995 5.060
Nicht-beherrschende Gesellschafter 14.182 5.956
59.112 29.148

34 Jahresabschluss des Konzerns nach IFRS
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Konzernbilanz

AKTIVA PASSIVA 31.12.10 31.12.09

ANHANG-NR. TEUR TEUR ANHANG-NR. TEUR TEUR
LANGFRISTIGES VERMOGEN EIGENKAPITAL 26
Immaterielle Vermogenswerte 15 Gezeichnetes Kapital 13.468 13.468
Geschéfts- oder Firmenwerte 512 512 Kapital der personlich haftenden Gesellschafterin 294 294
Andere immaterielle Vermdgenswerte 62.580 68.675 Kapitalrticklage 1.801 1.801
63.092 69.187 Riicklage aus der Zeitwertbewertung von Finanzderivaten -1.048 -1.430
Sachanlagen 16 Rucklage aus der Zeitwertbewertung von zur VerduRerung
Grundstticke, grundstticksgleiche Rechte und Bauten verfiigbarer finanzieller Vermdgenswerte L 122
einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstticken 187.997 201.231 Fremdwahrungsriicklage -12 0
Technische Anlagen und Maschinen 344.487 384.846 Gewinnriicklage 60.557 53.057
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 11.594 15.225 Bilanzgewinn 217.139 191.836
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 7.555 22.880 Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital 292.494 259.148
551.633 624.182 Auf die Hybridkapitalinhaber entfallendes Eigenkapital 77.010 77.010
Finanzanlagen Anteile nicht-beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital 65.386 72.350
Anteile an assoziierten Unternehmen 18 36.590 21.541 Summe Eigenkapital 434.890 408.508
Beteiligungen 19 3.804 3.859
48.551 32.868 Langfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Latente Ertragsteueranspriiche 14 9.284 10.369 Langfristige Darlehen, abziiglich des kurzfristigen Anteils 27 90.375 133.479
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 23 948 625 Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 28 35.098 33.939
Sonstige nicht finanzielle Vermégenswerte 24 19.069 19.629 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 29 62.932 72.682
Summe langfristiges Vermdgen 692.577 756.860 Sonstige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 30 5.367 5.817
Latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 14 17.186 18.544
Vorrdte 21 15.991 16.917 Riickstellungen flir Leistungen an Arbeitnehmer 32 39.208 39.654
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 22 96.776 94.892 Sonstige Riickstellungen 33 20.125 20.774
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 23 21.562 19.629 270.291 324.889
Sonstige nicht finanzielle Vermogenswerte 24 11.421 13.664 Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Erstattungsanspriiche aus Ertragsteuern 2.357 3.636 Kurzfristiger Anteil der langfristigen Darlehen 27 41.720 61.247
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 25 67.649 50.194 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 34 57.543 55.248
Summe kurzfristiges Vermdgen 215.756 198.932 Zuwendungen der &ffentlichen Hand 28 3.333 4.408
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 29 63.404 63.530
Sonstige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 30 13.745 14.876
Verpflichtungen aus Ertragsteuern 35 10.878 10.268
Riickstellungen 31
Ruckstellungen fir Leistungen an Arbeitnehmer 32 8.114 9.507
Sonstige Riickstellungen 33 4.415 3.3M
203.152 222.395
Summe Verbindlichkeiten und Riickstellungen 473.443 547.284
SUMME AKTIVA 908.333 955.792 SUMME PASSIVA 908.333 955.792
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Konzern-Kapitalflussrechnung

ANHANG-NR. TEUR TEUR ANHANG-NR. TEUR TEUR
1. CASHFLOW AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT 39 2. CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT 39
Ergebnis vor Ertragsteuern 73.735 40.231 Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens und
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermoégens 69.359 76.867 immaterieller Vermogenswerte 6.808 6.961
Gewinn aus Anlageabgéngen von immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen 2206 2943 Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen und in immaterielle Vermoégenswerte -36.531 -73.127
Fremdwahrungsverluste 410 77 Einzahlungen aus dem Abgang voll- (Vorjahr: quoten-) konsolidierter Gesellschaften
abziigl. liquider Mittel 8.595 679
Ertrage aus dem Abgang voll- (Vorjahr: quoten-) konsolidierter Gesellschaften -10.598 -566
Einzahlungen aus Abgéngen von Beteiligungen und sonstigen Finanzanlagen 0 94
Nicht zahlungswirksame Verdnderung der Anteile an assoziierten Unternehmen -10.203 1.692
Einzahlungen aus Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 6.900 10.710
Ergebnis aus Beteiligungen und sonstigen Finanzanlagen -2.306 -3.254
Auszahlungen fir Investitionen in Beteiligungen und sonstige Finanzanlagen -20 0
Zinsergebnis 13.477 14.141
Auszahlungen fiir den Erwerb von und Kapitalzuschisse in assoziierte Unternehmen -6.750 -1.565
Betriebsergebnis vor Verdnderung des Nettoumlaufvermégens 133.668 126.945
Einzahlungen aus erhaltenen Dividenden 3.782 4.560
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -10.529 -5.225 5 " T
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -17.216 -51.688
Veranderung der sonstigen finanziellen und nicht finanziellen Vermoégenswerte -3.828 19.980
Veranderung der Vorrdte 302 -2.070 "
3. CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT 39 _—
Ertra der Aufls derZz d der offentlichen Hand -4.617 -4.268
rirage aus der Autiosung der cuwendungen der otientlichen Han Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen nicht-beherrschender Gesellschafter 0 1.520
Erfolgswirksame Veranderung der Ruickstellungen Auszahlungen an Unternehmenseigner -6.660 -10.600
(ohne Aufzinsung und Zugéange aktivierter Abbruchkosten) -3.319 3.608
Ruckkauf von Hybridkapital 0 -500
Verdanderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Kauforeisstund Lieferant LG o
sonstigen finanziellen und nicht finanziellen Verbindlichkeiten 24.745 -58.348 autprelsstuncung von tieteranten o
X Auszahlungen an Inhaber von Hybridkapital -4.995 -5.060
Mittelzu-/-abfluss aus Verdnderung des Nettoumlaufvermégens 2.754 -46.323
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 15.164 44.964
Einzahlungen aus Zinsen 1.232 1.395
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten -57.170 -29.748
Auszahlungen fiir Zinsen -12.562 -12.697
Zunahme der Leasingverbindlichkeiten 222 27.500
Al hl fu Eink: E -13.24 -18.
uszahlungen fir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.249 8.088 Auszahlungen aus der Tilgung von Leasingverbindlichkeiten -6.437 -6.407
Auszahlungen fiir Zinsen und Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -24.579 -29.390 Auszahlungen von Gewinnanteilen an Minderheiten ~5.799 ~5.069
Nettomittelzufluss aus laufender Geschiftstatigkeit 111.843 51.232 Mittelab-/-zufluss aus der Finanzierungstatigkeit -67.115 16.600
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1-3) 27.512 16.144
Finanzmittelfonds am 1. Januar 35.718 19.574
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds 39
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 25 67.649 50.194
Jederzeit fillige Bankverbindlichkeiten/Kontokorrentkredite 29 -4.419 -14.476
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Konzern-Eigenkapitalverinderungsrechnung

RUCKLAGE ERWIRTSCHAFTETES EIGENKAPITAL
AUS DER
ZEITWERT-
RUCKLAGE BEWERTUNG AUF DIE AUF DIE
KAPITAL DER AUS DER VON ZUR ANTEILSEIGNER HYBRID-
PERSONLICH ZEITWERT- VERAUSSERUNG DES MUTTER- KAPITAL- ANTEILE NICHT-
HAFTENDEN BEWERTUNG FREMD- VERFUGBARER UNTERNEHMENS INHABER | BEHERRSCHENDER
GEZEICHNETES GESELL- KAPITAL- VON FINANZ- WAHRUNGS- FINANZIELLER GEWINN- BILANZ- ENTFALLENDES ENTFALLENDES | GESELLSCHAFTER EIGENKAPITAL
KAPITAL SCHAFTERIN RUCKLAGE DERIVATEN RUCKLAGE VERMOGENSWERTE RUCKLAGEN GEWINN EIGENKAPITAL EIGENKAPITAL | AM EIGENKAPITAL GESAMT
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand zum 31. Dezember 2008 26 13.468 294 1.801 -1.778 (o} (o} 45.557 191.774 251.116 78.010 69.943 399.069

VERANDERUNGEN IM GESCHAFTSJAHR 2009

Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und

Aufwendungen 0 0 0 348 0 122 0 0 470 0 -162 308
Konzernjahrestiberschuss 0 (0] 0 (0] 0 0 0 17.662 17.662 5.060 6.118 28.840
Gesamtes Periodenergebnis 0 0 0 348 0 122 0 17.662 18.132 5.060 5.956 29.148
Gewinnausschiittungen an Aktiondre 0 0 0 0 0 0 0 -10.600 -10.600 0 0 -10.600
Gewinnausschittungen an nicht-beherrschende

Gesellschafter 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -5.069 -5.069
Einstellung in die Gewinnriicklagen 0 0 0 0 0 0 7.500 -7.500 0 0 0 0
Kapitaleinlagen von nicht-beherrschenden

Gesellschaftern 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.520 1.520
Riickkauf von Hybridkapital 0 0 0 0 0 0 0 500 500 -1.000 0 -500
Vergiitungen der Inhaber von Hybridkapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -5.060 0 -5.060
Stand zum 31. Dezember 2009 26 13.468 294 1.801 -1.430 (0] 122 53.057 191.836 259.148 77.010 72.350 408.508
VERANDERUNGEN IM GESCHAFTSJAHR 2010

Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und

Aufwendungen 0 0 0 3N -12 173 0 0 472 0 172 644
Konzernjahresuiberschuss 0 0 0 0 0 0 0 39.463 39.463 4.995 14.010 58.468
Gesamtes Periodenergebnis (o] 0] (o] 3N -12 173 (o] 39.463 39.935 4.995 14.182 59.112
Gewinnausschiittungen an Aktiondre 0 0 0 0 0 0 0 -6.660 -6.660 0 0 -6.660
Gewinnausschittungen an nicht-beherrschende

Gesellschafter 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -5.799 -5.799
Einstellung in die Gewinnriicklagen 0 0 0 0 0 0] 7.500 -7.500 0 0] 0 0
Vergtitungen der Inhaber von Hybridkapital 0 0 0 0 0 0 (0] 0 0 -4.995 0 -4.995
Verdnderung des Konsolidierungskreises 0 0 0 7 0 0 0] 0 7 0 -15.347 -15.276
Stand zum 31. Dezember 2010 26 13.468 294 1.801 -1.048 -12 295 60.557 217.139 292.494 77.010 65.386 434.890
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1. INFORMATIONEN ZUR GESELLSCHAFT UND ZUM
KONZERNABSCHLUSS

Die EUROKAI Kommanditgesellschaft auf Aktien (nachfolgend
EUROKAI KGaA genannt) mit Sitz in der Kurt-Eckelmann-Stra-
Be 1, Hamburg, Deutschland, wurde 1961 gegriindet und ist
beim Amtsgericht Hamburg im Handelsregister eingetragen.

Nach der im Geschidftsjahr 1999 erfolgten strategischen Neu-
ausrichtung der EUROKAI KGaA umfasst die Geschéftstatigkeit
der EUROKAI KGaA im Wesentlichen reine Finanzholdingfunk-
tionen.

Als grolte Beteiligungen hédlt die EUROKAI KGaA mittelbar
83,3 % der Geschéftsanteile der CONTSHIP Italia S.p.A., Genua,
Italien, der Holding-Gesellschaft der CONTSHIP Italia-Gruppe,
sowie 50 % des Kommanditkapitals der gemeinsam mit der BLG
LOGISTICSGROUPAG &Co.KG, Bremen, gefiihrten EUROGATE
GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen, der Holding-Gesellschaft der
EUROGATE-Gruppe.

Der Schwerpunkt der Tatigkeiten des EUROKAI-Konzerns um-
fasst den Containerumschlag auf dem europdischen Kontinent.
Der EUROKAI-Konzern betreibt - teilweise mit Partnern - See-
terminals in La Spezia, Gioia Tauro, Cagliari, Ravenna, Salerno
(alle ltalien), Bremerhaven, Hamburg, Lissabon (Portugal) so-
wie Tanger (Marokko) und ist darliber hinaus an Terminalpro-
jekten in Wilhelmshaven und Ust-Luga (Russland) beteiligt. Da-
neben ist der EUROKAI-Konzern an mehreren Binnenterminals
sowie Eisenbahnverkehrsunternehmen beteiligt.

Die Geschiftsfiihrung der persénlich haftenden Gesellschafte-
rin der EUROKAI KGaA hat den Konzernabschluss am 18. Marz
20m zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Auf-
sichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss zu priifen und
zu erkldren, ob er den Konzernabschluss billigt.

2. GRUNDLAGEN DER ERSTELLUNG DES ABSCHLUSSES
ANWENDUNGSHINWEISE

Der Konzernabschluss der EUROKAI KGaA zum 31. Dezember
2010 wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Stan-
dards Board (IASB) einschlieRlich der Interpretationen zu den IFRS
(IFRIC) und den ergédnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwenden-
den handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Es wurden alle
IFRS und IFRIC beachtet, die von der EU iibernommen und ver-
pflichtend anzuwenden sind. Die Anforderungen der angewand-
ten Standards wurden vollstdndig erfuillt. Der Abschluss vermittelt
damit ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des EUROKAI-Konzerns.

Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden nach den gleichen
Grundsatzen ermittelt.

Der Konzernabschluss in der vorliegenden Fassung befreit in
Anwendung des Wahlrechts nach § 315a Abs. 3 HGB von der
Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses nach deut-
schen Rechnungslegungsvorschriften.

GRUNDLAGEN DER ERSTELLUNG

Der Konzernabschluss wurde grundsatzlich auf Grundlage his-
torischer Anschaffungskosten aufgestellt. Ausnahmen hiervon
ergeben sich lediglich bei derivativen Finanzinstrumenten und
bei den zur VerduBerung verflugbaren finanziellen Vermdgens-
werten, die mit den beizulegenden Zeitwerten bewertet wur-
den, sofern diese zuverlassig bestimmt werden konnten.

Das Geschéftsjahr der EUROKAI KGaA und der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Tochterunternehmen, Gemeinschafts-
unternehmen und assoziierten Unternehmen entspricht dem
Kalenderjahr. Der Stichtag des Konzernabschlusses entspricht
dem Abschlussstichtag des Mutterunternehmens.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Sofern nichts
anderes angegeben ist, werden samtliche Werte auf Tausend
Euro (TEUR) gerundet angegeben.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem
Gesamtkostenverfahren erstellt.

Die Erstellung von Jahresabschliissen in Ubereinstimmung
mit IFRS erfordert, dass das Management Schatzungen und
Annahmen trifft, die Einfluss auf die ausgewiesenen Werte im
Konzernabschluss und zugehdrigen Konzernanhang haben. Die
tatsachlichen Ergebnisse kdnnen von solchen Schatzungen ab-
weichen.

ANDERUNGEN DER BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGS-
METHODEN

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
entsprechen grundsdtzlich den im Vorjahr angewandten Me-
thoden. Dariber hinaus hat der Konzern die folgenden neuen/
iberarbeiteten und fur die Geschaftstatigkeit des Konzerns
relevanten Standards und Interpretationen angewandt, die im
Geschiftsjahr 2010 erstmals verbindlich anzuwenden waren:

- IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse* und IAS 27

»Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS“: Die
liberarbeiteten Standards wurden im Januar 2008 ver-
offentlicht und sind erstmals fiur Geschéftsjahre anzu-
wenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Die
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Anderungen betreffen insbesondere die Bestimmung des
Geschifts- oder Firmenwertes, die Behandlung bedingter
Gegenleistungen und die Bilanzierung von sukzessiven An-
teilserwerben.

- IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“ (Qua-

lifizierende gesicherte Grundgeschédfte): Der uberarbeite-
te Standard IAS 39 wurde im Juli 2008 verdffentlicht und
ist erstmals fur Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder
nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Die Anderungen enthalten
klarstellende Regelungen dazu, welche Risiken von Grund-
geschaften bei der Bilanzierung von Sicherungsgeschéaften
berlicksichtigt werden kénnen.

- Im April 2009 veroffentlichte das IASB im Rahmen des jahr-

lichen Anderungsverfahrens die zweite Phase des ,Annual
Improvements Project“. Hierdurch erfolgt die Anderung
von zehn IFRS und zwei Interpretationen des IFRIC. Die
tiberwiegende Anzahl der Anderungen ist fiir Berichtsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2010 beginnen.

Aus der erstmaligen Anwendung haben sich keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss ergeben.

Die folgenden fiir die Geschéftstétigkeit des Konzerns relevan-
ten Standards und Interpretationen, die zum 31. Dezember 2010
ver6ffentlicht, aber zu diesem Stichtag noch nicht verpflich-
tend anwendbar waren, wurden nicht vorzeitig angewendet:

- IFRS 9 ,Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung*:

Der erste Teil der Phase | bei der Vorbereitung des IFRS 9
Finanzinstrumente wurde im November 2009 ver&ffentlicht
und ist erstmals im Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder
nach dem 1. Januar 2013 beginnt. Der Standard beinhaltet
Neuregelungen zur Klassifizierung und Bewertung von fi-
nanziellen Vermégenswerten. Hiernach sind Schuldinstru-
mente abhiangig von ihren jeweiligen Charakteristika und
unter Beriicksichtigung des Geschéftsmodells entweder zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren. Eigenkapitalin-
strumente sind immer zum beizulegenden Zeitwert zu bilan-
zieren. Wertschwankungen von Eigenkapitalinstrumenten
durfen aber aufgrund des eingerdumten instrumentenspe-
zifischen Wahlrechts, das im Zeitpunkt des Zugangs des Fi-
nanzinstruments ausiibbar ist, im sonstigen Ergebnis erfasst
werden. In diesem Fall wiirden fur Eigenkapitalinstrumente
nur bestimmte Dividendenertrage erfolgswirksam erfasst.
Eine Ausnahme bilden finanzielle Vermogenswerte, die zu
Handelszwecken gehalten werden und die zwingend erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind. Der
IASB hat im Oktober 2010 den zweiten Teil der Phase | des
Projekts abgeschlossen. Der Standard wurde damit um die
Vorgaben zu finanziellen Verbindlichkeiten ergénzt und sieht
vor, die bestehenden Klassifizierungs- und Bewertungsvor-
schriften fur finanzielle Verbindlichkeiten mit folgenden

Konzernanhang

Ausnahmen beizubehalten: Auswirkungen aus der Anderung
des eigenen Kreditrisikos bei finanziellen Verbindlichkeiten,
die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet klassifiziert wurden, mussen erfolgsneutral erfasst und
derivative Verbindlichkeiten auf nicht notierte Eigenkapi-
talinstrumente dirfen nicht mehr zu Anschaffungskosten
angesetzt werden. Der zeitliche Anwendungsbereich bleibt
unverandert (1. Januar 2013). Den Unternehmen steht es al-
lerdings frei, die Bestimmungen aus der 2009-Fassung vor-
zeitig und separat von den Regelungen zu finanziellen Ver-
bindlichkeiten anzuwenden. Die vorzeitige Anwendung der
Regelungen zu finanziellen Verbindlichkeiten ist ebenfalls
gestattet, dann allerdings zusammen mit der 2009-Fassung.
Der Standard sieht grundséatzlich retrospektive Anwendung
vor. Die Anderungen wurden bisher noch nicht von der EU in
europdisches Recht ibernommen.

IAS 12 ,Latente Steuern“: Realisierung zugrunde liegender
Vermogenswerte: Die Anderung von IAS 12 wurde im De-
zember 2010 veroffentlicht und ist erstmals im Geschéfts-
jahr anzuwenden, das am oder nach dem 1. Januar 2012
beginnt. Die Anderung sieht vor, dass aktive und passive
latente Steuern flr bestimmte Vermoégenswerte basierend
auf der Annahme bewertet werden, dass der Buchwert die-
ser Vermogenswerte in voller Hohe durch VerduRerung re-
alisiert wird. Die Anderungen wurden bisher noch nicht von
der EU in europdisches Recht tibernommen.

IAS 24 ,Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen*: Der lberarbeitete Standard
IAS 24 wurde im November 2009 veroffentlicht und ist
erstmals im Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder nach
dem 1. Januar 2011 beginnt. Damit wurde zum einen die De-
finition der nahestehenden Unternehmen und Personen
Uberarbeitet, um die Identifizierung von Beziehungen zu
nahestehenden Unternehmen und Personen zu erleichtern,
und zum anderen die einer &ffentlichen Stelle nahestehen-
den Unternehmen partiell von der Angabepflicht tiber Ge-
schaftsvorfille mit dieser 6ffentlichen Stelle und anderen
dieser offentlichen Stelle nahestehenden Unternehmen
befreit. Der Standard sieht retrospektive Anwendung vor.

Im Mai 2010 verdffentlichte das IASB im Rahmen des
jahrlichen Anderungsverfahrens Verbesserungen zu IFRS,
einen Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS.
Die Anderungen sind nicht angewandt worden, da sie fir
Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2010 bzw.
1. Januar 2011 beginnen, anzuwenden sind. Die unten aufge-
fiihrten Anderungen kénnten nach verniinftigem Ermessen
potenzielle Auswirkungen auf den Konzern haben:

- IFRS 3,Unternehmenszusammenschliisse

- IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben*“

- 1AS1,Darstellung des Abschlusses*

- 1AS 27 ,Konzern- und Einzelabschliisse*

- IFRIC13,,Kundenbindungsprogramme*

Die Umsetzung erfolgt im Jahr der erstmalig verpflichtenden
Anwendung. Es werden aus der erstmaligen Anwendung keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

Dartber hinaus waren zum 31. Dezember 2010 die folgenden
Standards und Interpretationen veréffentlicht, die keine Rele-
vanz fiir die Geschaftstatigkeit des Konzerns haben:

- Anderung von IAS 32 ,Klassifizierung von Bezugsrechten®:

Die Anderung von IAS 32 wurde im Oktober 2009 veréffent-
licht und ist erstmals im Geschéftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 1. Februar 2010 beginnt. Die Definition einer
finanziellen Verbindlichkeit wurde angepasst, um die Einstu-
fung bestimmter Bezugsrechte (sowie bestimmter Optionen
und Optionsscheine) als Eigenkapital dann zu erméglichen,
wenn das Unternehmen diese Rechte allen gegenwartigen
Eigentimern derselben Klasse seiner nicht derivativen Ei-
genkapitalinstrumente anbietet, um eine feste Anzahl von
Eigenkapitalinstrumenten des Unternehmens zu einem fes-
ten Betrag in einer beliebigen Wahrung zu erwerben. Der
Standard sieht retrospektive Anwendung vor.

- Anderung von IFRIC 14 ,Vorauszahlungen im Rahmen von

Mindestdotierungsverpflichtungen: Die Anderung von
IFRIC 14 wurde im November 2009 veréffentlicht und ist
erstmals im Geschaftsjahr anzuwenden, das am oder nach
dem 1. Januar 2011 beginnt. Die Anwendung der im Juli 2007
veroffentlichten Interpretation IFRIC 14, mit der eine Be-
grenzung eines sich ergebenen Vermogenswerts aus einem
leistungsorientierten Plan auf seinen erzielbaren Betrag
erreicht werden sollte, hatte fiir Unternehmen in bestimm-
ten Landern einige nicht beabsichtigte Konsequenzen. Die
erfolgte Anderung soll es den Unternehmen erméglichen,
einen Vermogenswert fir Vorauszahlungen auf Mindest-
dotierungsverpflichtungen zu erfassen. Die Anderung sieht
retrospektive Anwendung vor.

- IFRIC 19 , Abldsung finanzieller Verbindlichkeiten mit Ei-

genkapitalinstrumenten: Die IFRIC-Interpretation 19 wur-
de im November 2009 veréffentlicht und ist erstmals im
Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder nach dem 1. Juli
2010 beginnt. Diese Interpretation stellt klar, dass bei ei-
ner Begebung von Eigenkapitalinstrumenten an Glaubiger
zwecks Tilgung einer finanziellen Verbindlichkeit diese
Eigenkapitalinstrumente als gezahltes Entgelt gemaR IAS
39.41 klassifiziert werden. Die ausgegebenen Eigenkapi-
talinstrumente werden zum beizulegenden Zeitwert ange-
setzt. Kann dieser nicht verlisslich bestimmt werden, so
sind sie mit dem beizulegenden Zeitwert der getilgten Ver-
bindlichkeit zu bewerten. Etwaige Gewinne oder Verluste
werden direkt im Gewinn oder Verlust erfasst. Die Ande-
rung sieht retrospektive Anwendung vor.

- IFRS 1 ,Drastische Hyperinflation und Streichung der fes-

ten Daten fiir erstmalige Anwender*: Die Anderung von
IFRS 1 wurde im Dezember 2010 verdffentlicht und ist
erstmals im Geschaftsjahr anzuwenden, das am oder nach
dem 1. Juli 2011 beginnt. Die Anderung streicht festgelegte
Anwendungszeitpunkte fur die Ausbuchung und die Vor-
schriften zur Erfassung eines Gewinns oder Verlusts im
Zugangszeitpunkt gemaR IFRS 1 und ersetzt diese mit dem
Zeitpunkt des Ubergangs auf die IFRS. Die Anderung stellt
ferner klar, wie die Bilanzierung gemaR IFRS nach einer Pe-
riode, in der das Unternehmen die IFRS aufgrund einer von
drastischer Hochinflation gepragten funktionalen Wah-
rung nicht einhalten konnte, wieder aufgenommen wird.
Die Anderungen wurden bisher noch nicht von der EU in
europdisches Recht ibernommen.

- IFRS 7 ,Angaben iber die Ubertragung von finanziellen

Vermoégenswerten“: Die Anderung von IFRS 7 wurde im
Oktober 2010 verdffentlicht und ist erstmals im Geschafts-
jahr anzuwenden, das am oder nach dem 1. Juli 2011 beginnt.
Die Anderung bestimmt umfangreiche neue qualitative
und quantitative Angaben Uber ubertragene finanzielle
Vermogenswerte, die nicht ausgebucht wurden, und tber
das zum Berichtsstichtag bestehende anhaltende Engage-
ment bei Ubertragenen finanziellen Vermégenswerten. Die
Anderungen wurden bisher noch nicht von der EU in euro-
pdisches Recht tibernommen.

- IFRS 2 ,Aktienbasierte Vergiitung*: Die Anderungen wur-

den im Januar 2008 und Juni 2009 verdffentlicht und sind
erstmals fur Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2009 bzw. 1. Januar 2010 beginnen. Die An-
derung stellt klar, dass die Einbringung eines Geschafts-
bereichs bei der Griindung eines Joint Ventures sowie
Zusammenschliisse von Unternehmen unter gemeinsamer
Beherrschung nicht in den Anwendungsbereich von IFRS 2
fallen.

KONSOLIDIERUNGSKREIS UND KONSOLIDIERUNGS-
GRUNDSATZE

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss der EUROKAI KGaA sind alle Unter-
nehmen einbezogen, bei denen die EUROKAI KGaA mittelbar
oder unmittelbar die Mdglichkeit hat, deren Finanz- und Ge-
schaftspolitik zu bestimmen und damit aus der Tatigkeit dieser
Unternehmen den wirtschaftlichen Nutzen zu ziehen.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab
dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung erlangt,
voll konsolidiert. Die Einbeziehung in den Konzernabschluss
endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen
nicht mehr besteht.

(DEUROKAI
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Neben der EUROKAI KGaA gehoren zum Kreis der vollkonsoli-
dierten Unternehmen ein (Vorjahr: 1) inlandisches und 14 (Vor-
jahr:16) auslandische Tochterunternehmen.

Die EUROKAI KGaA ist unmittelbar und mittelbar an mehreren
gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen (Gemeinschaftsun-
ternehmen) beteiligt. Diese Gemeinschaftsunternehmen wer-
den ab bzw. bis zu dem Zeitpunkt, zu dem die gemeinschaftliche
Fuhrung durch den Konzern beginnt bzw. endet, unter Ver-
wendung der Quotenkonsolidierung in den Konzernabschluss
einbezogen. Im Rahmen der Quotenkonsolidierung wurden 34
inlandische (Vorjahr: 29) und zwei auslandische (Vorjahr: 1) Ge-
meinschaftsunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen.

Unternehmen, bei denen die EUROKAI KGaA mittelbar oder
unmittelbar die Moglichkeit hat, deren Finanz- und Geschéfts-
politik maRgeblich zu beeinflussen, werden ab bzw. bis zu dem
Zeitpunkt, zu dem der maRgebliche Einfluss durch den Konzern
beginnt bzw. endet, im Konzernabschluss als assoziierte Unter-
nehmen nach der Equity-Methode berticksichtigt.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen,
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen sind
in der Aufstellung zum Anteilsbesitz im Abschnitt 45 dieses An-
hangs aufgefuihrt. Hinsichtlich weiterer Angaben zu den Gemein-
schaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen wird auch auf
die Abschnitte 17 und 18 in diesem Anhang verwiesen.

Konsolidierungsgrundsitze

Fur alle Unternehmenszusammenschlisse wird IFRS 3 ange-
wandt. GemaR IFRS 3 erfolgt die Kapitalkonsolidierung nach
der Erwerbsmethode. Danach werden die Anschaffungskosten
des Unternehmenszusammenschlusses auf die erworbenen
identifizierbaren Vermoégenswerte und die Ubernommenen
identifizierbaren Schulden und Eventualschulden entsprechend
ihren beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt verteilt.
Ein hiernach verbleibender Uberschuss der Anschaffungskos-
ten der Beteiligung Uber die Nettozeitwerte der identifizier-
baren Vermoégenswerte, Schulden und Eventualschulden wird
als Geschéafts- oder Firmenwert bilanziert. Liegt hingegen ein
Uberschuss der beizulegenden Nettozeitwerte der identifizier-
baren Vermoégenswerte, Schulden und Eventualschulden tber
die Anschaffungskosten der Beteiligung vor, werden die Identi-
fizierung und Bewertung der identifizierbaren Vermégenswerte,
Schulden und Eventualschulden erneut beurteilt. Ein nach der
erneuten Beurteilung noch verbleibender Uberschuss wird so-
fort erfolgswirksam erfasst.

Die Anteile von nicht beherrschenden Gesellschaftern sind bei
Zugang entweder zum beizulegenden Zeitwert oder zum ent-
sprechenden Anteil des identifizierten Nettovermdégens des
erworbenen Unternehmens zu bewerten. Dieses Bewertungs-
wabhlrecht kann fir jede einzelne Transaktion ausgetibt werden.
Anteile nicht-beherrschender Gesellschafter stellen den Anteil

Konzernanhang

des Ergebnisses und des Nettovermdgens dar, der nicht dem
Konzern zuzurechnen ist. Anteile nicht-beherrschender Gesell-
schafter werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
der Konzern-Gesamtergebnisrechnung und in der Konzernbi-
lanz separat ausgewiesen. Der Ausweis in der Konzernbilanz
erfolgt innerhalb des Eigenkapitals, getrennt vom auf die An-
teilseigner des Mutterunternehmens entfallenden Eigenkapital.
Das Gesamtergebnis wird den nicht beherrschenden Anteilen
selbst dann zugeordnet, wenn dies dazu fihrt, dass die nicht
beherrschenden Anteile einen Negativsaldo aufweisen. Ande-
rungen von Konzernquoten an Tochterunternehmen, die nicht
zu einem Verlust der Beherrschung fiihren, werden als Eigenka-
pitaltransaktion bilanziert.

Die Konsolidierungen der gemeinschaftlich mit anderen Unter-
nehmen geflihrten Gesellschaften erfolgen nach der Quotenkon-
solidierungsmethode. Bei der Quotenkonsolidierungsmethode
sind die Gemeinschaftsunternehmen entsprechend den Anteilen
am Kapital in den Konzernabschluss einzubeziehen. Der Konzern
fasst dabei seinen Anteil an den Vermégenswerten, Schulden,
Ertragen und Aufwendungen des Gemeinschaftsunternehmens
mit den entsprechenden Posten der vollkonsolidierten Unter-
nehmen im Konzernabschluss zusammen.

Die Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der
Equity-Methode bilanziert. Nach der Equity-Methode werden
die Anteile an einem assoziierten Unternehmen in der Bilanz zu
Anschaffungskosten zuzliglich nach dem Erwerb eingetretener
Anderungen des Anteils des Konzerns am Reinvermégen des
assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit dem assoziierten
Unternehmen verbundene Geschifts- oder Firmenwert ist im
Buchwert des Anteils enthalten und wird nicht planmé&Rig ab-
geschrieben. Bei der Anwendung der Equity-Methode stellt der
Konzern fest, ob hinsichtlich der Nettoinvestition des Konzerns
beim assoziierten Unternehmen die Beriicksichtigung eines zu-
sétzlichen Wertminderungsaufwands erforderlich ist. Die Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung enthilt den Anteil des Kon-
zerns am Erfolg des assoziierten Unternehmens. Unmittelbar
im Eigenkapital des assoziierten Unternehmens erfasste Ande-
rungen werden vom Konzern in Héhe seines Anteils ebenfalls
unmittelbar im Eigenkapital erfasst. Verluste, die den Anteil
des Konzerns an einem assoziierten Unternehmen tbersteigen,
werden nicht erfasst.

Aufwendungen und Ertrdge sowie Forderungen, Verbindlich-
keiten und Ruckstellungen zwischen vollkonsolidierten Unter-
nehmen werden aufgerechnet. Zwischenergebnisse aus kon-
zerninternen Verkdufen von Vermdgenswerten, die noch nicht
an Dritte weiterveriuBert sind, werden eliminiert. Fiir Konsoli-
dierungen mit ertragsteuerlichen Auswirkungen werden laten-
te Steuern angesetzt. Bei Gemeinschaftsunternehmen werden
die entsprechenden Aufrechnungen und der Ansatz von laten-
ten Steuern quotal vorgenommen. Bei assoziierten Unterneh-
men werden Zwischenergebnisse unter Berlicksichtigung laten-
ter Steuern anteilig eliminiert.

3. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die Vermégenswerte und Schulden der EUROKAI KGaA und
der im Wege der Vollkonsolidierung einbezogenen Tochter-
unternehmen sowie der im Wege der Quotenkonsolidierung
einbezogenen Gemeinschaftsunternehmen werden nach den
fur den EUROKAI-Konzern einheitlich geltenden Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden angesetzt. Bei den assoziierten
Unternehmen werden dieselben Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden fur die Ermittlung des anteiligen Eigenkapitals
zugrunde gelegt.

Die Vergleichsinformationen fiir das Geschaftsjahr 2009 basie-
ren auf den gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
die auch fur das Geschéftsjahr 2010 angewendet werden.

Zur Erstellung des Konzernabschlusses sind Annahmen und
Schatzungen notwendig, die sich auf Ansatz, Bewertung und
Ausweis der Vermdgenswerte, Schulden, Ertrage und Aufwen-
dungen auswirken. Dabei werden samtliche aktuell verfugba-
ren Erkenntnisse beriicksichtigt. Wesentliche Annahmen und
Schatzungen werden bei der Ermittlung von Wertminderungen,
der Bestimmung der Nutzungsdauern und Restwerte fur die er-
zielbaren Betrdge der Vermdgenswerte des Anlagevermégens,
insbesondere bei der Schatzung zukunftiger Cashflows, der
Realisierbarkeit von Forderungen und der Bilanzierung und Be-
wertung von Rickstellungen sowie bei der Ermittlung der tat-
sachlichen und latenten Steuern getroffen. Hinsichtlich der we-
sentlichen im Geschéftsjahr 2010 angewandten Annahmen und
Schatzungen fir die Ermittlung von Wertminderungen wird auf
die Ausfiihrungen in den Abschnitten 15 und 16 verwiesen. Die
tatsachlich eintretenden Werte kdnnen im Einzelfall von den
Schatzungen abweichen.

Die funktionale Wahrung und die Darstellungswéhrung der EU-
ROKAI KGaA und der in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen ist - mit Ausnahme
der Beteiligung an der FLOYD Zrt., die in ungarischen Forint
(HUF) gefiihrt wird - der Euro (EUR). Fremdwé&hrungstrans-
aktionen werden zundchst zum am Tag des Geschaftsvorfalls
gltigen Kassakurs zwischen der funktionalen Wahrung und der
Fremdwahrung umgerechnet. Monetédre Vermégenswerte und
Schulden in einer Fremdwahrung werden zum Stichtagskurs
in die funktionale Wé&hrung umgerechnet. Die Wéhrungsdiffe-
renzen werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Die Vermogenswerte und Schulden der FLOYD Zrt.
werden zum Mittelkurs am Abschlussstichtag umgerechnet
und das Jahresergebnis zu Durchschnittskursen. Die Umrech-
nungsdifferenzen werden erfolgsneutral erfasst.

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND SACHANLAGEN
Unter den immateriellen Vermégenswerten werden Ge-

schafts- oder Firmenwerte mit unbestimmter Nutzungsdauer,
Konzessionen zum Betrieb von Containerterminals, Software,

Lizenzen und &hnliche Rechte mit bestimmter Nutzungsdauer
ausgewiesen. Der Ansatz von immateriellen Vermdgenswerten
erfolgt im Falle eines wahrscheinlichen kinftigen wirtschaftli-
chen Nutzenzuflusses.

Erworbene Konzessionen zum Betrieb von Containerterminals,
Software, Lizenzen und dhnliche Rechte werden gemaR IAS 38
zu Anschaffungskosten aktiviert und planméRig linear tiber ihre
wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben, soweit sich kein
auBerplanmaRiger Wertminderungsbedarf ergibt. Selbst ge-
schaffene immaterielle Vermogenswerte liegen im EUROKAI-
Konzern derzeit nicht vor.

Den planmiRigen Abschreibungen liegen die folgenden ge-
schatzten Nutzungsdauern zugrunde:

JAHRE
Konzessionen zum Betrieb von
Containerterminals, Lizenzen und
dhnliche Rechte 20-39
Software 5-10

Die Nutzungsdauern, Restwerte und Abschreibungsmethoden
werden jahrlich Uberprift; notwendige Anpassungen werden
als Anderungen von Schitzungen behandelt und prospektiv
vorgenommen.

Erworbene Geschifts- oder Firmenwerte werden aktiviert. Eine
planmaRige Abschreibung auf Geschifts- oder Firmenwerte
wird nicht vorgenommen.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskos-
ten abzuglich kumulierter planmé@Riger Abschreibungen und ku-
mulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Die selbst
erstellten Sachanlagen sind zu Herstellungskosten aktiviert.
Sie enthalten neben den direkt zurechenbaren Kosten auch die
anteiligen herstellungsbezogenen Gemeinkosten. Sofern die
Voraussetzungen nach |AS 16 fir die Anwendung des Kompo-
nentenansatzes vorliegen, werden die Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten der entsprechenden Anlagegiiter auf die ein-
zelnen Komponenten aufgeteilt, einzeln aktiviert und tber die
jeweilige Nutzungsdauer abgeschrieben. Restwerte werden bei
der Ermittlung der Abschreibungen beriicksichtigt, wenn sie als
wesentlich erachtet werden. Ruickbau- und Abbruchverpflich-
tungen werden nach MaRgabe des IAS 16 in Hohe des Barwerts
der kiinftigen Verpflichtungen als Anschaffungskosten bertick-
sichtigt.

Umfangreiche Erneuerungen oder Verbesserungen, die die Pro-

duktionskapazitat wesentlich erhdhen oder die Lebensdauer
eines Vermogenswertes deutlich verlangern, werden aktiviert.
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Bei Durchfiihrung jeder groReren Wartung werden die Kosten
im Buchwert der Sachanlage als Ersatz aktiviert, sofern die An-
satzkriterien erfillt sind. Aufwendungen fur Reparaturen, klei-
nere Instandhaltungsarbeiten und Erneuerungen bzw. Verbes-
serungen werden zum Zeitpunkt ihres Anfalls als Aufwand in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Abschreibungen werden nach der linearen Methode uber
die geschatzte Nutzungsdauer - bei Bauten auf fremden
Grundstiicken hdchstens bis zum Ablauf des Pachtvertrages fiir
das Grundsttick - vorgenommen.

Den planmaRigen Abschreibungen liegen die folgenden ge-
schatzten Nutzungsdauern zugrunde:

JAHRE
Grundstticke, grundstticksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich Bauten auf fremden
Grundstiicken 25-50*
Technische Anlagen und Maschinen 5-20
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 3-13
Mietereinbauten *

* Die jeweils kiirzere Dauer von Mietvertrag
oder Nutzungsdauer.

Die Restwerte der Vermogenswerte, Nutzungsdauern und Ab-
schreibungsmethoden werden am Ende eines jeden Geschéfts-
jahres uberpruft und gegebenenfalls angepasst.

Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen werden ausge-
bucht, wenn sie abgehen oder wenn aus der weiteren Nutzung
kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Gewinne
oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermdgens-
werte und Sachanlagen werden als Differenz zwischen den Net-
toverduRerungserlosen und dem Buchwert des Vermdgenswer-
tes ermittelt und in der Periode, in der der Posten ausgebucht
wird, erfolgswirksam in den sonstigen betrieblichen Ertragen
bzw. den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Eine Uberprifung, ob eine Wertminderung vorliegt, wird bei
Geschiéfts- oder Firmenwerten sowie bei immateriellen Ver-
mogenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer mindestens
jahrlich, bei sonstigen immateriellen Vermdgenswerten mit
begrenzter Nutzungsdauer sowie bei Sachanlagen bei Vorlie-
gen konkreter Anhaltspunkte durchgefiihrt. Zu diesem Zweck
werden die Geschifts- oder Firmenwerte, die bei einem Unter-
nehmenszusammenschluss erworben wurden, vom jeweiligen
Ubernahmetag an der zahlungsmittelgenerierenden Einheit des
Konzerns zugeordnet, die aus den Synergien des Zusammen-
schlusses Nutzen ziehen soll.

Konzernanhang

Eine Wertminderung wird ergebniswirksam erfasst, soweit der
erzielbare Betrag des Vermogenswerts den Buchwert unter-
schreitet. Der erzielbare Betrag wird flir jeden Vermdgenswert
grundsatzlich einzeln ermittelt. Sofern dies nicht méglich ist, er-
folgt die Ermittlung auf Basis einer Gruppe von Vermogenswer-
ten oder auf Basis einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Bei
Geschifts- oder Firmenwerten wird der Wertminderungsbedarf
grundsatzlich durch die Ermittlung des erzielbaren Betrags der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit, auf die sich der jeweilige
Geschifts- oder Firmenwert bezieht, bestimmt. Der erzielbare
Betrag ist der hohere Betrag aus NettoverduRerungswert und
Nutzungswert. Der NettoverduRerungswert entspricht dem aus
einem Verkauf eines Vermdgenswerts zu marktiiblichen Bedin-
gungen erzielbaren Betrag abziiglich VerduRerungskosten. Der
Nutzungswert wird auf Basis der geschatzten kiinftigen Cashflows
aus der Nutzung und dem Abgang eines Vermdgenswerts mithil-
fe des Discounted-Cashflow-Verfahrens ermittelt. Die Cashflows
werden aus Unternehmensplanungen unter Beriicksichtigung von
aktuellen Entwicklungen abgeleitet. Sie werden unter Anwendung
risikodquivalenter Kapitalisierungszinssatze (vor Steuern) auf den
Bilanzstichtag abgezinst.

Bei Entfall des Grundes fur eine in Vorjahren erfasste auler-
planmaRige Wertminderung erfolgt, mit Ausnahme des Ge-
schafts- oder Firmenwerts, eine Wertaufholung bis hochstens
auf die fortgefuihrten Anschaffungskosten.

LEASINGVERHALTNISSE

Leasingverhdltnisse werden als Finanzierungsleasing einge-
stuft, wenn im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbunde-
nen Risiken und Chancen auf den EUROKAI-Konzern tibertra-
gen werden.

Der Konzern setzt Finanzierungsleasingverhiltnisse bei Beginn
des Leasingverhdltnisses als Vermogenswerte und Schulden in
gleicher Hohe in seiner Bilanz an, und zwar zum beizulegenden
Zeitwert des Leasinggegenstandes oder mit dem Barwert der
Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist. Lea-
singzahlungen werden in ihre Bestandteile Finanzierungskosten
und Tilgung der Leasingverbindlichkeiten aufgeteilt, sodass der
verbleibende Buchwert der Leasingverbindlichkeiten mit einem
konstanten Zinssatz verzinst wird. Die Finanzierungskosten wer-
den Uber die Laufzeit des Leasingverhdltnisses erfolgswirksam als
Finanzierungsaufwendungen erfasst.

Der Ausweis der aktivierten Leasinggegenstande erfolgt unter
Berticksichtigung der Anlagenklassen zusammengefasst mit
den erworbenen Vermégenswerten. Die Abschreibungsmetho-
den und Nutzungsdauern entsprechen denen vergleichbarer er-
worbener Vermégenswerte, soweit der Eigentumsiibergang am
Ende des Leasingverhdltnisses hinreichend sicher ist. Andern-
falls werden die aktivierten Leasingobjekte tiber den kirzeren
der beiden Zeitraume aus Laufzeit des Leasingverhdltnisses
oder Nutzungsdauer abgeschrieben.

Leasingverhdltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem
Eigentum verbundenen Risiken und Chancen beim Leasingge-
ber verbleiben, werden als Operating-Leasingverhaltnisse klas-
sifiziert. Leasingzahlungen fiir Operating-Leasingverhaltnisse
werden linear tber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses als
Aufwand in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

FREMDKAPITALKOSTEN

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der
Herstellung eines Vermdgenswerts zugeordnet werden kon-
nen, fiir den ein betrichtlicher Zeitraum erforderlich ist, um
ihn in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsféhigen
Zustand zu versetzen, werden als Teil der Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten des entsprechenden Vermdgenswerts
aktiviert. Alle sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der
Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind. Fremd-
kapitalkosten sind Zinsen und sonstige Kosten, die einem Un-
ternehmen im Zusammenhang mit der Aufnahme von Fremd-
kapital entstehen. Der Konzern aktiviert Fremdkapitalkosten
fur samtliche qualifizierten Vermoégenswerte, bei denen der
Bau am oder nach dem 1. Januar 2009 aufgenommen wurde.
Fremdkapitalkosten im Zusammenhang mit Bauprojekten, die
vor dem 1. Januar 2009 begonnen wurden, erfasst der Konzern
weiterhin als Aufwand.

FINANZINSTRUMENTE

Finanzinstrumente sind Vertrage, die bei einem Unternehmen
zu einem finanziellen Vermogenswert und bei einem anderen
zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapital-
instrument fiihren. Sofern bei finanziellen Vermogenswerten
Handels- und Erflllungstag zeitlich auseinanderfallen, ist fur
die erstmalige Bilanzierung der Erfullungstag maRgeblich.

Finanzielle Vermogenswerte im Sinne von IAS 39 werden als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzi-
elle Vermogenswerte, als Kredite und Forderungen, als bis zur
Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen oder als zur Verau-
Rerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte klassifiziert.

Finanzielle Verbindlichkeiten im Sinne von IAS 39 werden als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finan-
zielle Verbindlichkeiten oder als tbrige finanzielle Verbindlich-
keiten klassifiziert.

Bei dem erstmaligen Ansatz von finanziellen Vermégenswer-
ten und finanziellen Verbindlichkeiten werden diese zu ihrem
beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten, fir die
keine erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
erfolgt, werden dariiber hinaus Transaktionskosten einbezogen,
die direkt dem Erwerb des finanziellen Vermégenswerts oder
der Emission der finanziellen Verbindlichkeit zuzurechnen sind.

Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten mit dem erstmaligen Ansatz
fest und uberprift diese Zuordnung am Ende eines jeden Ge-
schaftsjahres, soweit dies zuldssig und angemessen ist.

Originédre Finanzinstrumente

Die vom Unternehmen ausgereichten Kredite und Forderungen
sowie die Ubrigen finanziellen Verbindlichkeiten werden mit ih-
ren fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode bewertet.

Dabei handelt es sich insbesondere um Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
finanzielle Vermoégenswerte, Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
teldquivalente, langfristige Darlehen und sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten.

Die ebenfalls unter den Sonstigen finanziellen Verbindlichkei-
ten ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing-
verhaltnissen sind gemaR I1AS 17 mit ihrem Barwert erfasst.

Zur VerduRerung verfiigbare finanzielle Vermoégenswerte sind
jene nicht derivativen finanziellen Vermogenswerte, die als zur
VerduRerung verfiigbar klassifiziert und nicht in eine andere Ka-
tegorie eingestuft sind. Nach dem erstmaligen Ansatz werden
zur VerduRerung gehaltene finanzielle Vermogenswerte zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Gewinne oder Verlus-
te nach Beriicksichtigung latenter Steuern in einem separaten
Posten des Eigenkapitals erfasst werden. Zu dem Zeitpunkt, an
dem die Finanzinvestition ausgebucht wird, wird der zuvor im
Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust erfolgs-
wirksam in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Der beizulegende Zeitwert von finanziellen Vermoégenswerten,
die auf organisierten Markten gehandelt werden, wird durch
Bezugnahme auf den an der Borse notierten Geldkurs am Bi-
lanzstichtag ermittelt. Der beizulegende Zeitwert von Finanz-
investitionen, fiir die kein aktiver Markt besteht, wird unter
Anwendung von Bewertungsmethoden geschatzt, soweit dies
verlasslich moglich ist.

Im EUROKAI-Konzern gehéren zu den zur VerauRerung verfug-
baren finanziellen Vermégenswerten insbesondere die Beteili-
gungen und sonstigen Finanzanlagen. Soweit kein aktiver Markt
fur diese Finanzinvestitionen vorhanden ist und eine verlassli-
che Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts nicht moglich ist,
erfolgt die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Bei finanziellen Vermogenswerten oder einer Gruppe von fi-
nanziellen Vermogenswerten wird an jedem Bilanzstichtag
ermittelt, ob eine Wertminderung vorliegt. Ein Wertminde-
rungsaufwand wird sofort ergebniswirksam erfasst. Fur zur
VerduRerung verfuigbare finanzielle Vermdgenswerte wird ein
bisher im Eigenkapital erfasster Verlust dann ebenfalls ergeb-
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niswirksam. Eine Wertaufholung zu einem spateren Zeitpunkt
wird fir Schuldinstrumente durch eine ergebniswirksame Zu-
schreibung berticksichtigt.

Wertberichtigungen auf zweifelhafte finanzielle Vermégenswerte
umfassen in erheblichem MaR Einschatzungen und Beurteilungen
einzelner Forderungen, die auf der Kreditwirdigkeit des jeweiligen
Kunden und der Analyse historischer Forderungsausfalle beruhen.
Soweit die Wertberichtigung aus historischen Ausfallraten abge-
leitet wird, fuhrt ein Riickgang des Forderungsvolumens zu einer
entsprechenden Verminderung solcher Vorsorgen und umgekehrt.

Ein finanzieller Vermogenswert wird ausgebucht, wenn das Un-
ternehmen die Verfligungsmacht tber die vertraglichen Rechte
verliert, aus denen der finanzielle Vermégenswert besteht. Eine
finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser
Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung erfillt oder
gekiindigt oder erloschen ist.

Derivative Finanzinstrumente

Im EUROKAI-Konzern werden als derivative Finanzinstrumen-
te vor allem Zinsswaps eingesetzt, um Zinsrisiken abzusichern.
Diese derivativen Finanzinstrumente werden zu dem Zeit-
punkt, zu dem der entsprechende Vertrag abgeschlossen wird,
zunéchst mit ihren beizulegenden Zeitwerten angesetzt und
nachfolgend mit ihren beizulegenden Zeitwerten neu bewer-
tet. Derivative Finanzinstrumente werden als Vermdgenswerte
angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als
Schulden, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Der beizulegende Zeitwert von Zinsswapkontrakten wird unter
Bezugnahme auf laufzeitkongruente Zinssatze ermittelt.

Die im EUROKAI-Konzern eingesetzten Sicherungsgeschafte
werden als Absicherung der Cashflows klassifiziert, wenn es
sich um eine Absicherung des Risikos von Schwankungen der
Cashflows handelt, das einem mit einem erfassten Vermogens-
wert, einer erfassten Schuld oder einer vorhergesehenen Trans-
aktion verbundenen Risiko zugeordnet werden kann und Aus-
wirkungen auf das Periodenergebnis haben kénnte.

Zu Beginn einer Sicherungsbeziehung legt der Konzern im Rah-
men der Zielsetzungen des Risikomanagements sowohl die
Sicherungsbeziehung als auch die Strategie im Hinblick auf die
Absicherung fest. Der Konzern setzt derivative Finanzinstrumen-
te nahezu ausschlieRlich zur Absicherung von Zinsrisiken ein, bei
denen jeweils ein konkreter Bezug zu einem entsprechenden
Grundgeschéaft vorhanden ist. Insofern ist die Wirksamkeit der
Sicherungsbeziehung im Hinblick auf die Kompensation von Risi-
ken aus Abanderungen der Cashflows jeweils gegeben.

Sicherungsgeschifte, die der Absicherung der Cashflows die-

nen und die die strengen Kriterien fir die Bilanzierung von Si-
cherungsbeziehungen erfiillen, werden wie folgt bilanziert:

Konzernanhang

Der effektive Teil des Gewinns oder Verlusts aus einem Siche-
rungsinstrument wird unter Berlicksichtigung von latenten
Steuern direkt im Eigenkapital erfasst, wahrend der ineffektive
Teil erfolgswirksam erfasst wird.

Die im Eigenkapital erfassten Betrdge werden in der Periode in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in der die
abgesicherte Transaktion das Periodenergebnis beeinflusst,
z.B. in der abgesicherte Finanzertrage oder -aufwendungen
erfasst werden oder in der ein vorhergesehener Verkauf oder
Kauf durchgefuihrt wird.

Wird mit dem Eintritt der vorhergesehenen Transaktion nicht
langer gerechnet, werden die zuvor im Eigenkapital erfassten
Betrdge im Periodenergebnis erfasst.

Bei derivativen Finanzinstrumenten, die nicht die Kriterien fiir
eine Bilanzierung von Sicherungsgeschéften erfillen, werden
Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts sofort erfolgswirksam erfasst.

VORRATE

Die Vorrite umfassen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, unferti-
ge Erzeugnisse und Leistungen sowie Handelswaren. Vorrate
werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder
Herstellungskosten und NettoverauRerungswert bewertet. Der
NettoverduRerungswert ist der geschatzte, im normalen Ge-
schaftsgang erzielbare Verkaufserlos abzuglich der geschatzten
Kosten bis zur Fertigstellung und der geschatzten notwendigen
Vertriebskosten. Die Ermittlung der Herstellungskosten ent-
spricht der Ermittlung der Herstellungskosten im Sachanlage-
vermégen.

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden ab dem
Erfillungstag bilanziert und zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten unter Berticksichtigung der Effektivzinsmethode bewertet.
Eine Wertberichtigung wird vorgenommen, wenn objektive
Hinweise vorliegen, dass der Konzern nicht in der Lage sein
wird, die Forderungen in voller Hohe zu realisieren. Die Aus-
buchung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen er-
folgt bei Realisierung, Ubertragung der Forderungen an einen
Dritten, die fur eine Ausbuchung nach IAS 39 qualifiziert, oder
sobald sie uneinbringlich sind. Aufgrund der kurzen Laufzeiten
dieser Finanzinstrumente wird angenommen, dass die beizule-
genden Zeitwerte den Buchwerten entsprechen.

ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen den

Kassenbestand, Bankguthaben und kurzfristige Einlagen mit ur-
spriinglichen Félligkeiten von weniger als drei Monaten.

Fur Zwecke der Konzernkapitalflussrechnung umfassen Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente die oben definierten
Zahlungsmittel und kurzfristigen Einlagen sowie die in Anspruch
genommenen Kontokorrentkredite. Aufgrund der kurzen Lauf-
zeiten dieser Finanzinstrumente wird angenommen, dass die bei-
zulegenden Zeitwerte den Buchwerten entsprechen.

ZUWENDUNGEN DER OFFENTLICHEN HAND

Zuwendungen der &6ffentlichen Hand werden mit ihrem beizu-
legenden Zeitwert erfasst, wenn eine hinreichende Sicherheit
dafur besteht, dass die Zuwendungen gewéhrt werden und das
Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfiillt. Be-
zieht sich die Zuwendung auf einen Vermogenswert, wird die
Zuwendung in einem passivischen Abgrenzungsposten erfasst
und Uber die erwartete Nutzungsdauer des betreffenden Ver-
mogenswertes linear erfolgswirksam aufgelost.

RUCKSTELLUNGEN

Eine Ruckstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern
eine gegenwartige (gesetzliche oder faktische) Verpflichtung
aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss
von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfullung der
Verpflichtung wahrscheinlich und eine verlassliche Schatzung
der Hohe der Verpflichtung méglich ist. Sofern der Konzern fir
eine passivierte Rickstellung zumindest teilweise eine Ricker-
stattung erwartet (wie z.B. bei einem Versicherungsvertrag),
wird die Erstattung als gesonderter Vermoégenswert nur dann
erfasst, wenn die Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand
zur Bildung der Rickstellung wird in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung nach Abzug der Erstattung ausgewiesen. Ist
die Wirkung des Zinseffekts wesentlich, werden Riickstellun-
gen mit einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der die fur die
Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzin-
sung wird die durch Zeitablauf bedingte Erh6hung der Riickstel-
lungen als Zinsaufwand erfasst.

Abbruch- und Riickbauverpflichtungen werden zum Zeitpunkt
der Entstehung mit dem Barwert der Verpflichtungen als An-
schaffungskosten des betreffenden Vermdgenswerts aktiviert
und gleichzeitig in gleicher Héhe zuriickgestellt. Uber die Ab-
schreibungen des aktivierten Vermdgenswertes und die Aufzin-
sung der Riickstellung wird der Aufwand auf die Perioden der
Nutzung verteilt.

PENSIONEN UND ANDERE LEISTUNGEN NACH BEENDI-
GUNG DES ARBEITSVERHALTNISSES

Leistungsorientierte Plane
Der Konzern verfuigt Uber verschiedene leistungsorientierte

Pensionsplane, fir die zum Teil an die Arbeitnehmer verpfande-
te Rickdeckungsversicherungen bestehen.

Die Aufwendungen fur die im Rahmen dieser leistungsori-
entierten Pldne gewédhrten Leistungen werden gesondert fur
jeden Plan unter Anwendung des Anwartschaftsbarwertver-
fahrens ermittelt. Bei diesem Verfahren werden neben den
am Bilanzstichtag bekannten Renten und erworbenen Anwart-
schaften auch kiinftig zu erwartende Steigerungen von Gehl-
tern und Renten beriicksichtigt.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden
als Aufwand oder Ertrag erfasst, wenn der Saldo der kumulier-
ten, nicht erfassten versicherungsmathematischen Gewinne
und Verluste fir jeden einzelnen Plan zum Ende der vorherigen
Berichtsperiode den hoheren der Betrdge aus 10% der leis-
tungsorientierten Verpflichtung oder aus 10% des beizulegen-
den Zeitwertes des Planvermégens zu diesem Zeitpunkt tber-
steigt. Diese Gewinne oder Verluste werden Uber die erwartete
durchschnittliche Restlebensarbeitszeit der vom Plan erfassten
Arbeitnehmer realisiert.

Der als Schuld aus einem leistungsorientierten Plan erfasste
Betrag ist der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung
abziiglich der nicht ergebniswirksam erfassten versicherungs-
mathematischen Gewinne und Verluste und des beizulegenden
Zeitwerts des zur unmittelbaren Erfiillung der Verpflichtungen
vorhandenen Planvermégens.

Verpflichtungen aus Anlass der Beendigung von Arbeitsver-
héltnissen

Die in den Konzernabschluss einbezogenen inldndischen Ge-
meinschaftsunternehmen gewéhren einer Vielzahl von Mit-
arbeitern die Maoglichkeit, Altersteilzeitvereinbarungen ab-
zuschlieBen, mit denen das vorzeitige Ausscheiden aus dem
jeweiligen Unternehmen geregelt wird. Im Konzernabschluss
werden die Altersteilzeitvereinbarungen als Verpflichtungen
aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhiltnisses behandelt
und es werden Verbindlichkeiten und Personalaufwendungen
in Hohe des Barwerts der erwarteten zukunftigen zusatzlichen
Zahlungen zu dem Zeitpunkt ausgewiesen, an dem die Mitar-
beiter das Altersteilzeitangebot annehmen bzw. voraussichtlich
annehmen werden. Der Anteil dieser Verpflichtung, der nach
mehr als einem Jahr fallig wird, wird als langfristig angesetzt.

Sonstige langfristige Leistungen an Arbeitnehmer

Einer Vielzahl der Mitarbeiter des EUROKAI-Konzerns werden
Jubildumsgelder gewahrt. Die Bewertung der entsprechenden
Verpflichtungen erfolgt ebenfalls unter Anwendung des An-
wartschaftsbarwertverfahrens.

ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Ertrdge werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der

wirtschaftliche Nutzen an den Konzern flieBen wird und die
Hohe der Ertrage verldsslich bestimmt werden kann. Betrieb-
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liche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leis-
tung bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verursachung ergebniswirksam.

Dariiber hinaus missen zur Realisation der Ertrage die folgen-
den Ansatzkriterien erfullt sein:

Erbringung von Dienstleistungen

Ertrdge aus Dienstleistungen werden nach MaRgabe des Fer-
tigstellungsgrades als Ertrag erfasst, wenn das Ergebnis des
Dienstleistungsauftrages verldsslich zu schatzen ist. Ist das Er-
gebnis eines Dienstleistungsgeschéaftes nicht verlasslich schatz-
bar, werden Ertrage nur in dem AusmaR erfasst, in dem die an-
gefallenen Aufwendungen erstattungsfahig sind.

Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Ertrdge werden erfasst, wenn die mit dem Eigentum der ver-
kauften Waren und Erzeugnisse verbundenen maRgeblichen
Risiken und Chancen auf den Kaufer tibergegangen sind und die
Ertrage verldsslich bestimmt werden kénnen.

Zinsertrage

Zinsertrage werden zeitanteilig unter Berticksichtigung der Ef-
fektivverzinsung eines finanziellen Vermogenswertes erfasst.

Gewinnanteile und Dividenden

Gewinnanteile aus Personenhandelsgesellschaften werden un-
mittelbar mit Ablauf des Geschéftsjahres realisiert. Dividenden
werden mit der Entstehung des Rechtsanspruchs des Konzerns
auf Zahlung erfasst.

ERTRAGSTEUERN

Tatsédchliche Steuererstattungsanspriiche und
Steuerschulden

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuer-
schulden fur die laufende Periode und fur frihere Perioden
werden mit dem Betrag bewertet, in dessen Hohe eine Erstat-
tung von den Steuerbehérden bzw. eine Zahlung an die Steuer-
behorden erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden
die Steuersdtze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die am Bi-
lanzstichtag gelten.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der
bilanzorientierten Verbindlichkeitenmethode auf alle zum Bi-
lanzstichtag bestehenden tempordren Differenzen zwischen
dem Wertansatz eines Vermogenswertes bzw. einer Schuld in
der Konzernbilanz und dem steuerlichen Wertansatz. Folgen-

Konzernanhang

de zeitliche Unterschiede werden hierbei nicht beriicksichtigt:
in der Steuerbilanz nicht abzugsfihige Geschifts- oder Fir-
menwerte, die Unterschiede aus der erstmaligen Bilanzierung
von Vermogenswerten oder Schulden, die weder den Kon-
zerngewinn noch den steuerlichen Gewinn berihren, sowie
Buchungsunterschiede aufgrund von Investitionen in Tochter-
unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte
Unternehmen insoweit, als eine Umkehr dieser Unterschiede in
der vorhersehbaren Zukunft nicht erwartet werden kann.

Latente Steueranspriiche werden fir alle abzugsfahigen tempo-
raren Unterschiede, noch nicht genutzten steuerlichen Verlust-
vortrage und nicht genutzten Steuergutschriften in dem MaRe
erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass kiinftig zu versteu-
erndes Einkommen verfugbar sein wird, gegen das die abzugs-
fahigen temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwen-
det werden kénnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bi-
lanzstichtag Gberpriift und in dem Umfang reduziert, in dem es
nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu ver-
steuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, gegen das der
latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden
kann. Nicht angesetzte latente Steueranspriiche werden an
jedem Bilanzstichtag Uberpriift und in dem Umfang angesetzt,
in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kinftiges zu
versteuerndes Ergebnis die Realisierung des latenten Steueran-
spruchs erméglicht.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der
Steuersdtze bemessen, deren Gultigkeit fur die Periode, in der
ein Vermogenswert realisiert wird oder eine Schuld erftllt wird,
erwartet wird. Dabei werden die Steuersitze (und Steuervor-
schriften) zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gultig oder
beschlossen sind.

Ertragsteuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Ei-
genkapital erfasst werden, werden im Eigenkapital und nicht in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden
miteinander verrechnet, wenn der Konzern einen einklagba-
ren Anspruch auf Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstat-
tungsanspriiche gegen tatsichliche Steuerschulden hat und
diese sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjektes be-
ziehen, die von derselben Steuerbehérde erhoben werden.

4. UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE

Im EUROKAI-Konzern fanden im Berichtszeitraum im Wesentli-

chen folgende Anderungen im Konsolidierungskreis statt:

- IPN Inland Port Network GmbH & Co KG und IPN Inland

Port Network Verwaltungsgesellschaft mbH

Am 17. Mirz 2010 wurden als Gemeinschaftsunterneh-

men mit der HHLA Intermodal GmbH, Hamburg, die
Gesellschaften IPN Inland Port Network GmbH & Co KG,

Hamburg, sowie IPN Inland Port Network Verwaltungsge-

sellschaft mbH, Hamburg, gegriindet. Die Konsolidierung
erfolgt nach der Quotenkonsolidierungsmethode.

- EUROGATE KV-Anlage Wilhelmshaven GmbH, Wilhelms-

haven

Am 1. April 2010 wurde als Tochterunternehmen die Gesell-
schaft EUROGATE KV-Anlage Wilhelmshaven GmbH, Wil-

helmshaven, gegriindet. Die Konsolidierung erfolgt nach
der Vollkonsolidierungsmethode.

- EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven Adminis-

tration GmbH, Wilhelmshaven

Am 30. September 2010 wurde als Tochterunternehmen die

Gesellschaft EUROGATE Container Terminal Wilhelmsha-

ven Administration GmbH, Wilhelmshaven, gegriindet. Die

Konsolidierung erfolgt nach der Vollkonsolidierungsme-

thode.

- Terminal Darsena Toscana S.r.l., Livorno, Italien/CONTSHIP

Terminals S.p.A.i.L., Genua, Italien

Im September 2010 wurden 50% der Anteile an der Ter-

minal Darsena Toscana S.r.l., Livorno, zu einem Kaufpreis
von TEUR 20.000 verkauft. Aus dieser AnteilsverduRerung
entstand ein VerduRerungsgewinn von TEUR 10.598, der
in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen ist.
Der Kaufpreis wurde mit Zahlungsmitteln beglichen. Im
Rahmen der Entkonsolidierung sind Vermdgenswerte in

Hohe von TEUR 34.576, liquide Mittel von TEUR 2.338 so-

wie Schulden von TEUR 21.172 abgegangen. Im Rahmen des
Verkaufes der Terminal Darsena Toscana S.r.l. wurde auch
ihre Muttergesellschaft, die CONTSHIP Terminals S.p.A.
i.L., Genua, entkonsolidiert. Dabei ist es zu einem Abgang
von liquiden Mitteln in Héhe von TEUR 9.067 gekommen.

- Speter S.p.A, La Spezia, Italien

Am 21. Dezember 2010 erwarb die La Spezia Container Ter-

minal S.p.A., La Spezia, Italien, 22,5% der Anteile an der
Speter S.p.A., La Spezia, Italien, von der Spedemar S.r.L., La
Spezia, Italien, sowie weitere 22,5% von fremden Dritten

zu einem Kaufpreis von TEUR 6.750. Die Gesellschaft wird
weiterhin im Rahmen der Equity-Methode in den Konzern-
abschluss einbezogen.

- OCEANOGATE ltalia S.p.A., Gioia Tauro, Italien

Im April 2010 wurde das Stammkapital der OCEANOGATE
Italia S.p.A., Gioia Tauro, Italien, von TEUR 1.000 auf
TEUR 2.000 erhdht. Die neuen Anteile in Hohe von 50 % des
Gesamtkapitals wurden von einem Dritten Gbernommen
und begriinden daher ein Joint Venture. OCEANOGATE
wird ab diesem Zeitpunkt im Rahmen der Quotenkonsoli-
dierung in den Konzern einbezogen. Im Vorjahr wurde die
Gesellschaft voll konsolidiert.

Im Vorjahreszeitraum wurden zum 27. Oktober 2009 30% der
Anteile an der EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven
GmbH & Co. KG sowie an der EUROGATE Container Terminal
Wilhelmshaven Beteiligungsgesellschaft mbH an die APM Ter-
minals Wilhelmshaven GmbH, ein mittelbares 100 %iges Toch-
terunternehmen der A.P. Mgller-Maersk-Gruppe, verduRert.
Es wurde ein Kaufpreis von TEUR 1.358 vereinbart. Im Rahmen
des Verkaufes wurde zwischen den Vertragsparteien ein ,Part-
ners’ Agreement” geschlossen, das die Bildung eines Advisory
Boards vorsieht, wodurch ein Joint Venture begriindet wird. Die
EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven GmbH & Co.
KG sowie die EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven
Beteiligungsgesellschaft mbH wurden daher entkonsolidiert,
indem 30% der Vermogenswerte und der Schulden (insgesamt
TEUR 109) zu Buchwerten als Abgang erfasst wurden und 70%
der Vermogenswerte und Schulden zu Buchwerten als Betei-
ligungsansitze der Gemeinschaftsunternehmen im Konzern
verbleiben. Die beiden Gesellschaften werden ab dem 27. Okto-
ber 2009 im Rahmen der Quotenkonsolidierung zu 70 % in den
EUROGATE-Konzern einbezogen.

5. UMSATZERLOSE
Die folgende Aufstellung zeigt die Umsatzentwicklung der ver-

schiedenen Dienstleistungen des Konzerns und deren Anteil
am Gesamtumsatz:

2010 2009

TEUR % TEUR %

Container-
umschlagserlose 445.116 75,2 454.559 76,9

Transporterldse 88.586 15,0 78.562 13,3
Cargoerlose 25.368 43 25.543 4,3
Reparaturerlose 13.614 23 13.759 23
Sonstige Erlose 19.461 3,2 18.335 3,2

592.145 100,0 590.758 100,0
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taten der Gesellschaften, die ihre Hauptaktivitaten im Contai-

nerumschlag haben. Der Riickgang der Containerumsatzerlse Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen: 2010 2009 2010 2009
resultiert im Wesentlichen aus der AnteilsverduRerung der Ter- « .
) ) ) TEUR TEUR Aufwendungen/Ertrage aus Derivaten
minal Darsena Toscana S.r.l., Livorno, Italien. 2010 2009 - und zu Handelszwecken gehaltenen
Grundstucksaufwendungen 10.361 13.256 . .
TEUR TEUR Finanzinstrumenten -2.712 -1.745
Wir verweisen auch auf Abschnitt 41, Segmentberichterstattung®. Aufwendungen fiir Reparaturen und ) .
Lshne und Gehilter 234.092  246.652 Instandhaltungen o 2093 Ausgereichte Kredite und Forderungen 1.548 1.479
% - Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten -8.980 -11.210
6. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE Soziale Abgaben und Aufwendungen Rechts- und Beratungskosten 5.367 5.509 &
" -10.144  -11.476
E‘” AItetsversorgung und P 49780 Sonstige Mieten 3.809 5.3M
2010 2009 nterstutzung o . X
282.220 296.432 Sonstige Personalkosten 5.0 4151 12. ERGEBNIS AUS ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN
TEUR TEUR Versicherungsbeitrage 3.938 4.520
Ertrdge aus der VerduRerung von Schadensaufwendungen 2.651 2.903 2010 2009
Tochterunternehmen 10.598 0 Im Personalaufwand sind Aufwendungen fiir unstandig beschaf- Reise- und Reprasentationskosten 1728 1.741 TEUR TEUR
. tigte Mitarbeiter von TEUR 65.726 (Vorjahr: TEUR 67.573) enthalten. .
Ertrage aus Personalgestellungen 8.142 5.545 Sonstige Steuern 1.599 1.929 -
& g & In den Aufwendungen fiir soziale Abgaben und Altersversorgung & J.F. Mller & Sohn AG, Hamburg 10.125 138
Ertrage aus Vermietungen und sind TEUR 27.282 (Vorjahr: TEUR 29.639) fiir Beitragszahlungen an Verwaltungskosten L 1.780 Terminal Contenitori Ravenna S.p.A.,
Mietnebenkosten 7.165 6.852 die gesetz“che Rentenversicherung enthalten. Kommunikationskosten 1123 1.303 Ravenna, Italien 754 772
Ertrage aus der Auflésung von Ubrige 6.005 7.977 Con-Tug S.r.L., Gioia Tauro, Italien 370 1.810
Abgrenzungsposten fir Zuwendun- Welt.erhm s!nd Ertra.ge aus der .Auﬂosu.ng df:r Riickstellung fir 47.799 57.473 TangerMedGate Management S.a.r..,
gen der offentlichen Hand 4.617 4.268 den im Vorjahr gebildeten Sozialplan in Héhe von TEUR 883 Tanger, Marokko 251 23330
verrechnet. ) )
Ertrége aus der Weiterbelastung Die Operating-Leasingaufwendungen sind in den sonstigen OJSC Ust-Luga Container Terminal,
von Verwaltungs-, IT-und sonstigen Die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter (ohne Geschiftsfiih- Mieten und den Grundstiicksaufwendungen enthalten. Ust-Luga, Russland 955 -716
Kosten 3.585 4.861 rung, Aushilfen und Auszubildende) hat sich folgendermaRen Ubrige -342 -366
Ertrage aus Kostenerstattungen 2.978 2.367 entwickelt: 1. ZINSERGEBNIS 10.203 -1.692
Ertrage aus dem Abgang von
5 2010 2009 2010 2009
Sachanlagevermogen S 2.650 i i i Zu weiteren Angaben zu den assoziierten Unternehmen wird
Ertrage aus Erstattungen von Gewerbliche Mitarbeiter A 2.954 ECR TEUR auf Abschnitt 18 in diesem Anhang verwiesen.
Versicherungen 968 2.084 Angestellte 1153 1.270 Zinsen und dhnliche Ertrige
u ) 3.806 4.224 Zinsen fir Bankguthaben 449 361 13. ERGEBNIS AUS SONSTIGEN BETEILIGUNGEN
Ertrage aus abgeschriebenen
Forderungen 49 1.290 Ertrage aus Ausleihungen 316 294
B Ertrdge aus Zinsswaps 0 222 2010 2009
Ertrdge aus Vertragsstrafen 1 3.377 Die durchschnittliche Zahl der wihrend des Geschiftsjahres in ) & P )
Ubrige 8.914 8316 einbezogenen Gemeinschaftsunternehmen beschaftigten Ar- stertr.age vor? .Unternehmen,'mlt ECR TEUR
beitnehmer betrigt anteilig 1.867 (Vorjahr: 1.931). denen ein Beteiligungsverhaltnis Medgate FeederXpress Ltd.,
48.009 41.610 besteht 41 18 Monrovia, Liberia 2.099 3.164
9. ABSCHREIBUNGEN Ubrige Zinsertrage 742 856 boxXpress.de GmbH, Hamburg 94 85
7. MATERIALAUFWAND 1.548 1.751 Ubrige 13 201
. . . Die Abschrelbur?gen betragen im Geschafts;ahr 24010 Finanzierungsaufwendungen 2.306 3.048
Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen: TEUR 69.359 (Vorjahr: TEUR 76.661). Es wurden im Geschéfts- . e
. . ) . Zinsaufwendungen aus langfristigen
jahr 2010 auBerplanmiRige Wertminderungen in Hohe von . o
TEUR (Vorjahr: TEUR 8) bi ? Darlehen und sonstigen Verbindlich-
2010 2009 30.0 orja r.i 4.01 vorgen.ommen. I|e au e.r Keiten 8.756 10.820
planmaRigen Wertminderungen betreffen im Wesentlichen mit .
IECE TEUR TEUR 207 Containerbriicken, die auf den geschatzten Netto- Aufwendungen aus Zinsswaps 25 1.966
Aufwendungen fiir bezogene verauBerungspreis abgeschrieben wurden, sowie mit TEUR 48 Zinsen aus Pensionsverpflichtungen
Leistungen 115.332  100.540 Software, die nicht mehr zur Anwendung kommt. Ferner wur- und Planvermdgen 2106 1.818
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- den auBerplanmiRige Wertminderungen von TEUR 45 auf Be- Zinsaufwendungen aus anderen
und Betriebsstoffe und Bestands- triebsanlagen, die nicht mehr benétigt werden, vorgenommen. Riickstellungen 573 748
verinderungen 49.075 46.875 Eine Aufteilung der Abschreibungen auf die einzelnen Anla- Ubrige Zinsaufwendungen 878 540
Aufwendungen fiir bezogene Waren 1.321 1.267 genklassen kann der Darstellung in den Abschnitten 15 und 16 15.025 15.892
dieses Anhangs entnommen werden. Die auRerplanmaRigen
165.728  148.682 Zinsergebnis -13.477 -1404

Konzernanhang

Wertminderungen betreffen das Segment ,EUROGATE*.
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14. ERTRAGSTEUERN ' t i

= | 7]
|
Die wesentlichen Bestandteile des Ertragsteueraufwands set- AGH !
zen sich wie folgt zusammen:
EVERGREE z
2010 2009 —
; EVERG
TEUR TEUR 3
Tatsédchliche Ertragsteuern - Y 4
Ertragsteueraufwand des ; : L By
laufenden Jahres 14.382 13.431
Vorjahre betreffende Ertragsteuern v &
(Nachzahlungen/Erstattungen) 1.316 323 ! é : i
0] i 6
15.698 13.754 a 4
A
Latente Ertragsteuern
Latente Steuern auf temporéare
Differenzen -431 -3.641 0
| A . \
Latente Steuern auf Verlustvortrage 0 1.278 3 % * . — L '
] - 1 2 2
-431  -2.363 i e 1 q 6 6
i ! P L P —
Im Konzern ausgewiesener Y — 11117 T :
Ertragsteueraufwand 15.267 11.391 - : — — - 4 i 1
g ——s = ! |
T11TIT1 T '
Die Unterschiede zwischen dem aufgrund des Konzerner- Der Steuersatz von unverandert 32,28 % beinhaltet wie im Vor- i !Jlmjvﬂ Il I K | |
gebnisses und des anzuwendenden Steuersatzes erwarteten jahr die Gewerbe- und Kérperschaftsteuer sowie den Solidari- e el ‘ i L M, L 1, |
Ertragsteueraufwand und dem im Konzernabschluss ausge- tatszuschlag in Deutschland auf Basis der Gewerbesteuerhebe- o 1 1 g ' |
wiesenen Ertragsteueraufwand kénnen der folgenden Uberlei- satze der EUROKAI KGaA. L T e g T ==Essr B el 60 LI
e — -
tungsrechnung entnommen werden: |-I 5 I? T71] fsaaas ]
111 . i 3 T . =. ' il i I ] L |t
2010 2009 ! ' _ ur Al .’1 31 i .
175 1 e 214 | - Pl | e
TEUR TEUR bl Ul - ik G IEREGN NE T 2
Konzernergebnis vor Ertragsteuern 73.734 40.231 7
Erwarteter Steueraufwand bei dem anzuwendenden Steuersatz von 32,28 % 23.801 12.987
Uberleitungspositionen -
Nutzung von steuerlichen Sonderbetriebsausgaben -4.526 -4.898 é 1 :
+ 6 ol
Anpassung der Verpflichtungen fir Ertragsteuern Vorjahre 1.316 323 S 5
Steuerfreie Ertrage -8.356 -1.149 2
Steuerlich nicht abziehbare Aufwendungen 3.742 3.953 3= 4
Nutzung von steuerlichen Verlustvortragen, fur die keine aktiven latenten Steuern v ¢
gebildet wurden -481 -289 ; ! ol » %
Steuerlich abzugsfahiger Gewinnanteil Hybridkapitalgeber -824 -824 .c:
A
Steuereffekte aus Verlusten, fir die keine aktiven latenten Steuern gebildet wurden 415 1.738 E
Abweichende Steuersdtze bei Konzernunternehmen -163 -116 a
Ubrige 343 -334 |1 2
Summe der Uberleitungspositionen -8.534 -1.596 %
Im Konzern ausgewiesener Ertragsteueraufwand 15.267 11.391

58 Konzernanhang
Straddle Carrier am EUROGATE Container Terminal Hamburg
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LATENTE ERTRAGSTEUERN

Die zu den verschiedenen Bilanzstichtagen ausgewiesenen Pos-
ten fur latente Steuern betreffen die auf Seite 61 aufgefiihrten
Sachverhalte:

Der Konzern verfligt zum 31. Dezember 2010 liber gewerbesteu-
erliche Verlustvortrage von TEUR 15.853 (Vorjahr: TEUR 15.580)
und inlandische korperschaftsteuerliche Verlustvortrdge von
TEUR 2.193 (Vorjahr: TEUR 2.141) sowie ausldndische korper-
schaftsteuerliche Verlustvortrage von TEUR 1.445 (Vorjahr:
TEUR 2.581). Die inldndischen und auslandischen Verlustvor-
tréage sind zeitlich unbegrenzt. Zum 31. Dezember 2010 wurden
fur gewerbesteuerliche Verlustvortrage, fur inlandische kor-
perschaftsteuerliche sowie fiir die auslandischen kérperschaft-
steuerlichen Verlustvortrage keine latenten Steueranspriiche
aktiviert. Eine Erfassung von latenten Steueranspriichen fiir
diese Verlustvortrage ist unterblieben, da diese Verluste nicht
zur Verrechnung mit dem zu versteuernden Ergebnis anderer
Konzernunternehmen verwendet werden dirfen und in Toch-
terunternehmen entstanden sind, die bereits seit langerer Zeit
Verluste erwirtschaften bzw. in absehbarer Zeit keine steuer-
lichen Gewinne erzielen werden. Dartber hinaus wurden akti-
ve latente Steuern auf Zinsvortrage von TEUR 13.661 (Vorjahr:
TEUR 8.075) nicht angesetzt, da ein Ausgleich in absehbarer
Zeit nicht wahrscheinlich ist.

Es lagen weder zum 31. Dezember 2010 noch zum 31. Dezember

2009 abzugsfahige temporére Differenzen vor, fur die keine la-
tenten Steuern gebildet wurden.

Konzernanhang

LATENTE ERTRAGSTEUERN

Konzernbilanz

Konzern-
Gewinn- und
Verlustrechnung

2010 2009 2010 2009
TEUR TEUR TEUR TEUR
Latente Ertragsteuerverbindlichkeit
Unterschiedliche Nutzungsdauern der Immateriellen Vermogenswerte 14.946 15.471 =525 -638
Unterschiedliche Nutzungsdauern der Sachanlagen 3.228 3.025 202 -1.466
Aktivierung von Finanzierungsleasingverhéltnissen 19.866 2217 -2.251 6.465
Aktivierung von Abbruchkosten 2.337 1.907 430 295
Absatzmarktorientierte Bewertung der Vorrate 5 1 4 -6
Entfall der Pauschalwertberichtigungen zu Forderungen 57 49 8 -40
Entfall der steuerlichen Sonderposten mit Riicklageanteil 320 213 107 =77
Unterschiedlicher Ansatz und Bewertung der Sonstigen Riickstellungen 459 663 -204 316
Zwischenergebniseliminierung 334 554 -220 204
Ubrige 53 155 -102 20
Latente Ertragsteuerschulden (gesamt) 41.605 44.155 -2.551 5.073
Saldierung mit latenten Ertragsteueranspriichen -24.419 -25.611
Passivierte latente Ertragsverbindlichkeiten 17.186 18.544
Latente Ertragsteueranspriiche
Derivative Finanzinstrumente 801 1.035 217 -70
Unterschiedliche Bewertung der Pensionsriickstellungen 1.963 1.732 =231 -557
Unterschiedliche Ansatzvorschriften fiir Pensionsriickstellungen
(mittelbare Verpflichtungen) 2.572 2.571 -1 15
Unterschiedliche Bewertung der Altersteilzeitriickstellungen 360 700 340 54
Unterschiedliche Bewertung der Jubildumsriickstellungen 280 214 -66 -36
Bewertung Ruickstellungen fiir Abbruchverpflichtung 3.881 3.336 -545 -336
Unterschiedlicher Ansatz und Bewertung der Sonstigen Riickstellungen 1.221 1.494 273 -424
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhaltnissen 21.080 23.190 2110 -6.946
Abzinsung von langfristigen unverzinslichen Darlehen 7 16 9 -16
Unterschiedliche Bewertung von Finanzanlagen 356 0 -356 38
Beriicksichtigung von steuerlichen Firmenwerten 93 93 0 19
Sonstige Bewertungsdifferenzen bei Sachanlagen einschlieRlich
Zwischengewinneliminierung 246 238 -8 20
Unterschiedliche Bewertung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.005 969 -36 -184
Beriicksichtigung steuerlicher Verlustvortrage 0 0 0 1.278
Ubrige -162 392 414 -291
Latente Ertragsteueranspriiche (gesamt) 33.703 35.980 2.120 -7.436
Saldierung mit latenten Ertragsteuerschulden -24.419 -25.611
Aktivierte latente Ertragsteueranspriiche 9.284 10.369
Latenter Ertragsteueraufwand -431 -2.363
(DEUROKAI 61



06

62

15. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

GESCHAFTSJAHR 2010 Software,
Geschifts- Versorgungs-
oder rechte und
Firmenwerte  &hnliche Rechte Gesamt
TEUR TEUR TEUR
1. Januar 2010 (Buchwert) 512 68.675 69.187
Zugdnge 0 1.881 1.881
Abgange 0] -9 -9
Abgange durch Konsolidierungskreisanderungen 0] -3.709 -3.709
Umbuchungen 0 22 22
Abschreibungen fiir das Geschéaftsjahr 0 -4.280 -4.280
31. Dezember 2010 (Buchwert) 512 62.580 63.092
1. Januar 2010
Historische Anschaffungs- und Herstellungskosten (Bruttobuchwert) 512 115.653 116.165
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen 0 -46.978 -46.978
Buchwert zum 1. Januar 2010 512 68.675 69.187
31. Dezember 2010
Historische Anschaffungs- und Herstellungskosten (Bruttobuchwert) 512 109.634 110.146
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen 0] -47.054 -47.054
Buchwert zum 31. Dezember 2010 512 62.580 63.092

Konzernanhang

GESCHAFTSJAHR 2009 Software,
Geschifts- Versorgungs-
oder rechte und
Firmenwerte  &hnliche Rechte Gesamt
TEUR TEUR TEUR
1. Januar 2009 (Buchwert) 512 71.969 72.481
Zugdnge 0 2.041 2.041
Abginge 0 =31 =31
Abschreibungen fiir das Geschéaftsjahr 0 -5.304 -5.304
31. Dezember 2009 (Buchwert) 512 68.675 69.187
1. Januar 2009
Historische Anschaffungs- und Herstellungskosten (Bruttobuchwert) 512 115.783 116.295
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen 0 -43.814 -43.814
Buchwert zum 1. Januar 2009 512 71.969 72.481
31. Dezember 2009
Historische Anschaffungs- und Herstellungskosten (Bruttobuchwert) 512 115.653 116.165
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen 0 -46.978 -46.978
Buchwert zum 31. Dezember 2009 512 68.675 69.187

Die immateriellen Vermogenswerte betreffen mit TEUR 47.940
(Vorjahr: TEUR 49.716) Konzessionen zum Betrieb von Contai-
nerterminals in Italien mit einer betriebsgewdhnlichen Rest-
nutzungsdauer von 28 Jahren sowie mit TEUR 14.025 (Vorjahr:
TEUR 8.762) Softwarelizenzen mit einer Restnutzungsdauer
von Uberwiegend zwei bis zehn Jahren. Zudem enthilt dieser
Posten mit TEUR 615 (Vorjahr: TEUR 10.197) geleistete Anzah-

lungen.

Die im Vorjahr aktivierten Softwarelizenzen (TEUR 9.316) im
Zusammenhang mit einem neuen Containerterminalsteue-
rungsprogramm wurden im Berichtsjahr in Betrieb genommen.

Immaterielle Vermoégenswerte wurden nicht als Sicherheiten
fur Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten gegeben.

Es bestehen zum 31. Dezember 2010 vertragliche Verpflichtun-
gen von TEUR 13.346 (Vorjahr: TEUR 77) in Bezug auf den Er-
werb immaterieller Vermogenswerte.

Die Geschifts- oder Firmenwerte werden nicht planmaRig

abgeschrieben. Stattdessen erfolgt ein jdhrlicher Wertminde-

rungstest. Aus dem Erwerb in der EUROGATE-Gruppe von 51%
der Anteile an der Gesellschaft FLOYD Zrt., Budapest, Ungarn,
entstand in 2008 ein Geschifts- oder Firmenwert in Hohe von

TEUR 335. Des Weiteren bestehen zum 31. Dezember 2010 un-

verdndert ausgewiesene Geschafts- oder Firmenwerte von
TEUR 177, die den Gesché&ftsbereich Containerreparatur in der
EUROGATE-Gruppe betreffen.

Die fur die Geschéftsjahre 2009 und 2010 fiir die Geschifts-
oder Firmenwerte vorgenommenen Werthaltigkeitstests erga-

ben keine Hinweise auf vorliegende Wertminderungen. Fiir den

Werthaltigkeitstest wurde der erzielbare Betrag (Nutzungs-

wert) auf Grundlage der mit einem risikodquivalenten Zinssatz

(ca. 7,00%,; Vorjahr: ca. 6,9% bzw. 5,9%) diskontierten erwar-

teten kiinftigen Cashflows aus dem Bereich Containerreparatur
und Containerterminals ermittelt. Als Grundlage diente die

Dreijahresplanung fiir diese zahlungsmittelgenerierenden Ein-
heiten. Uber den Planungshorizont von drei Jahren hinaus wur-

den die Cashflows unter Verwendung einer Wachstumsrate in
Haohe von 0,5% extrapoliert.

(DEUROKAI
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16. SACHANLAGEN

GESCHAFTSJAHR 2010 Andere
Grundstiicke, Anlagen,
grundstiicks- Technische Betriebs-
gleiche Rechte Anlagenund  und Geschifts-
und Bauten Maschinen ausstattung Anlagen im Bau Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Januar 2010 (Buchwert) 201.231 384.846 15.225 22.880 624.182
Zugidnge 5.958 19.833 1.988 9.561 37.340
Abginge -1.217 -4.975 -401 0] -6.593
Abgénge durch Konsolidierungs-
kreisanderungen -5.146 -23.057 -950 -9.040 -38.193
Umbuchungen 1.350 14.416 58 -15.846 -22
Abschreibungen des Geschéftsjahres -14.179 -46.576 -4.326 0 -65.081
31. Dezember 2010 (Buchwert) 187.997 344.487 11.594 7.555 551.633
1. Januar 2010
Historische Anschaffungs- und
Herstellungskosten 321120 731.683 74.085 22.880 1.149.768
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen -119.889 -346.837 -58.860 0 -525.586
Buchwert zum 1. Januar 2010 201.231 384.846 15.225 22.880 624.182
31. Dezember 2010
Historische Anschaffungs- und
Herstellungskosten 311.503 675.899 66.811 7.555 1.061.768
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen -123.506 -331.412 -55.217 0 -510.135
Buchwert zum 31. Dezember 2010 187.997 344.487 11.594 7.555 551.633

Konzernanhang

GESCHAFTSJAHR 2009 Andere
Grundstiicke, Anlagen,
grundstiicks- Technische Betriebs-
gleiche Rechte Anlagenund  und Geschifts-
und Bauten Maschinen ausstattung Anlagenim Bau Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Januar 2009 (Buchwert) 188.106 349.056 17.840 70.927 625.929
Zugénge 12.502 29.695 2.868 29.217 74.282
Abgénge -609 -3.816 -107 -140 -4.672
Umbuchungen 17.314 58.794 1.016 -77.124 0
Abschreibungen des Geschéftsjahres -16.082 -48.883 -6.392 0 -71.357
31. Dezember 2009 (Buchwert) 201.231 384.846 15.225 22.880 624.182
1. Januar 2009
Historische Anschaffungs- und
Herstellungskosten 297.236 668.999 72.188 70.927 1.109.350
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen -109.130 -319.943 -54.348 0 -483.421
Buchwert zum 1. Januar 2009 188.106 349.056 17.840 70.927 625.929
31. Dezember 2009
Historische Anschaffungs- und
Herstellungskosten 321120 731.683 74.085 22.880 1.149.768
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen -119.889 -346.837 -58.860 0 -525.586
Buchwert zum 31. Dezember 2009 201.231 384.846 15.225 22.880 624.182
Der Buchwert der im Rahmen von Finanzierungsleasingverhdlt-
nissen gehaltenen technischen Anlagen betragt zum 31. Dezem-
ber 2010 TEUR 61.263 (Vorjahr: TEUR 68.721). Die im Rahmen
von Finanzierungsleasingverhiltnissen und Mietkaufvertragen
aktivierten Vermogenswerte befinden sich im rechtlichen Ei-
gentum der jeweiligen Vermieter. Hinsichtlich der sonstigen im
Sachanlagevermdogen ausgewiesenen Vermogenswerte, die zur
Besicherung von langfristigen Darlehen sicherungsiibereignet
sind, wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt 27 dieses Anhangs
verwiesen.
Es bestehen zum 31. Dezember 2010 vertragliche Verpflichtun-
gen von TEUR 38.260 (Vorjahr: TEUR 12.208) in Bezug auf den
Erwerb von Sachanlagen.
Im Geschéftsjahr ist ein Betrag von TEUR o (Vorjahr:
TEUR 27.500) durch Sale-and-lease-back-Finanzierungen zu
Buchwerten umfinanziert worden.
(DEUROKAI
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17. ANTEILE AN GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Die Gemeinschaftsunternehmen, die die EUROKAI KGaA un-
mittelbar oder mittelbar mit anderen Unternehmen gemein-
schaftlich fuhrt, sind in der Aufstellung zum Anteilsbesitz im
Abschnitt 45 dieses Anhangs verzeichnet.

Der dem Konzern zuzurechnende Anteil an den Vermdogens-
werten, Schulden, Ertragen und Aufwendungen dieser Gemein-
schaftsunternehmen stellt sich wie folgt dar:

2010 2009
TEUR TEUR

Kurzfristige Vermogenswerte 69.571 71.672
Langfristige Vermogenswerte 402.842  428.357

472.413 506.029
Kurzfristige Schulden 111.085 119.265
Langfristige Schulden 169.524  179.168

280.609 298.433

Ertrage 324.470  323.867
Aufwendungen -293.515 -299.862
Ertragsteueraufwand -2.822 -16
Ergebnis nach Steuern 28.133  23.889

18. ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

2010 2009
TEUR TEUR
J.F. Miiller & Sohn AG, Hamburg 11.002 1.058
Speter S.p.A., La Spezia, Italien 8.909 2.459
TangerMedGate Management
S.a.r.l, Tanger, Marokko 5.717 5.439
Con-Tug S.r.L, Gioia Tauro, Italien 3.787 4.440
Terminal Container Ravenna
S.p.A., Ravenna, ltalien 2.045 1.837
OJSC Ust-Luga Container Terminal,
Ust-Luga, Russland 1.864 3.000
ACOS Holding AG, Bremen 1.609 1.684

Immobiliare Rubiera S.r.L,
Rubiera, Italien 1.441 1.402

Terminal Rubiera S.r.L,
Rubiera, Italien 212 218

FLZ Hamburger Feeder Logistik
Zentrale GmbH, Hamburg 4 4

36.590 21.541

Konzernanhang

Der dem Konzern zuzurechnende Anteil an den Vermégenswer-
ten, Schulden, Ertrdgen und Aufwendungen der assoziierten
Unternehmen stellt sich wie folgt dar:

2010 2009
TEUR TEUR
Kurzfristige Vermoégenswerte 20.326 12.641
Langfristige Vermogenswerte 43.657 31.942

63.983  44.583
Kurzfristige Schulden 12.910 11.210
Langfristige Schulden 14.485 11.832

27.395  23.042

Ertrége 34.838 16.514
Aufwendungen -23.723 -17.140
Ertragsteueraufwand -912 -1.066
Ergebnis nach Steuern 10.203 -1.692

19. BETEILIGUNGEN

2010 2009
TEUR TEUR

Medgate FeederXpress Ltd.,
Monrovia, Liberia 2.545 2.545

Salerno Container Terminal

S.p.A., Salerno, ltalien 674 674
Contrepair S.r.L., La Spezia, Italien 264 264
Ubrige 321 376

3.804 3.859

Die Unternehmen, an denen der EUROKAI-Konzern Beteiligun-
gen hélt, der jeweilige Anteil am gezeichneten Kapital dieser
Gesellschaften sowie das Eigenkapital und Jahresergebnis der
Gesellschaften, an denen der EUROKAI-Konzern mindestens
10% der Anteile hélt, sind in der Aufstellung zum Anteilsbesitz
im Abschnitt 45 dieses Anhangs verzeichnet.

20.SONSTIGE FINANZANLAGEN

2010 2009
TEUR TEUR

Ausleihungen an OJSC Ust-Luga
Container Terminal,
Ust-Luga, Russland 6.597 6.163

Borsennotierte Anleihen 935 680

16,34 % des Aktienkapitals der
LISCONT Operadores de
Contentores S.A., Lissabon, Portugal 625 625

8.157 7.468

21. VORRATE

2010 2009
TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 15.421 15.762
Handelswaren 359 905

Unfertige Erzeugnisse und
Leistungen 2n 250

15.991 16.917

Der Buchwert der Vorréte, der wahrend des Geschéftsjahres
als Aufwand erfasst worden ist, belduft sich auf TEUR 35.571
(Vorjahr: TEUR 35.661). Die Vorrate sind nicht als Sicherheit

fur Verbindlichkeiten verpfandet. Auf den Vorratsbestand wur-

den zum 31. Dezember 2010 Wertberichtigungen in Hohe von

TEUR 200 (Vorjahr: TEUR 261) gebildet. Von den am 31. Dezem-
ber 2010 vorhandenen Vorrdten waren die unfertigen Erzeug-
nisse und Leistungen sowie die Handelswaren zu ihren Netto-

verduRerungswerten bewertet.

22.FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN
(KURZFRISTIG)

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betragen

nach Berlicksichtigung von Wertberichtigungen zum Bilanz-
stichtag TEUR 96.776 (Vorjahr: TEUR 94.892). Sie sind unver-

zinst, innerhalb eines Jahres zu begleichen und dienen nicht als

Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten. Das durchschnittliche Zah-

lungsziel betrégt ca. 60 Tage (Vorjahr: ca. 59 Tage).

Zum 31. Dezember 2010 waren Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen im Nennwert von TEUR 623 (Vorjahr:
TEUR 2.659) wertgemindert. Die Entwicklung des Wertberich-
tigungskontos stellt sich wie folgt dar:

2010 2009
TEUR TEUR

Wertberichtigungen zum

Beginn des Geschiftsjahres 2.659 1.972
Zuftihrungen 40 1.487
Auflésungen -2.076 -800

Wertberichtigungen zum
Geschiftsjahresende 623 2.659

Die Analyse der uberfilligen, nicht wertgeminderten Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Dezember stellt
sich wie folgt dar:

31.12.2010  31.12.2009
TEUR TEUR

Weder uberfillig noch
wertgemindert 57.468 50.118

Uberfillig, aber nicht wertgemindert

<30 Tage 25.099 26.370
30-90 Tage 10.532 14.831
91-360 Tage 3.643 3.573
> 360 Tage 34 0
Summe 96.776 94.892

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten mit
TEUR o (Vorjahr: TEUR 22) Forderungen gegen Gemeinschafts-
unternehmen, mit TEUR 1 Forderungen gegen Gesellschafter
(Vorjahr: TEUR 1), mit TEUR 955 Forderungen gegen assoziierte
Unternehmen (Vorjahr: TEUR 1.397) sowie mit TEUR 61 (Vor-
jahr: TEUR 97) Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht.

Wir verweisen auch auf unsere Ausfithrungen zu den Ausfallri-
siken im Konzernlagebericht.

(DEUROKAI
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23. SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

2010 2010 2009 2009

Kurzfr. Langfr. Kurzfr. Langfr.

Anteil Anteil Anteil Anteil

TEUR TEUR TEUR TEUR

Forderungen gegen Gemeinschaftsunternehmen 14.391 0 10.690 0
Forderungen gegen Lieferanten 451 0 584 0
Forderungen gegen Mitarbeiter 172 53 335 48
Anspriiche aus Kostenerstattungen 1.214 0 200 0
Forderungen aus endfalligen Zinsen 0 856 0 541
Ubrige 5.334 39 7.820 36
21.562 948 19.629 625

Die Analyse der uberfilligen, nicht wertgeminderten sonstigen
finanziellen Vermoégenswerte zum 31. Dezember stellt sich wie
folgt dar:

31.12.2010  31.12.2009
TEUR TEUR

Weder tiberféllig noch
wertgemindert 22.510 20.178

Uberfillig, aber nicht wertgemindert

<30 Tage 0 0
30-90 Tage 0 48
91-360 Tage 0 28
>360 Tage 0 0
Summe 22.510 20.254

Die Forderungen gegen Gemeinschaftsunternehmen betreffen
die nicht konsolidierten Teile der Forderungen gegen diese quo-
tal in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften.

Die ubrigen finanziellen Vermégenswerte sind unverzinst und
dienen nicht als Sicherheiten fur Verbindlichkeiten.

Konzernanhang

24.SONSTIGE NICHT FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

2010 2010 2009 2009
Kurzfr. Langfr. Kurzfr. Langfr.
Anteil Anteil Anteil Anteil
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anspriiche auf Zuwendungen der &ffentlichen Hand 6.986 17.970 8.680 18.578
Erstattungsanspriiche aus sonstigen Steuern 2.592 937 1.981 869
Erstattungsanspriiche gegen die Agentur fur Arbeit 0 0 840 0
Ubrige 1.843 162 2.163 182
11.421 19.069 13.664 19.629
Die sonstigen nicht finanziellen Vermogenswerte sind unver-
zinst und dienen nicht als Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten.
Die Anspriche auf Zuwendungen der &ffentlichen Hand be-
treffen die Forderungen auf die nicht riickzahlbaren Baukos-
tenzuschiisse des Eisenbahn-Bundesamtes fur den weiteren
Ausbau des KV-Terminals Bremerhaven und Hamburg sowie
Forderungen auf gewéhrte Darlehen des italienischen Staates
fur die Durchfiihrung von Bahntransporten und Zuschissen zu
Investitionen.
25. ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTEL-
AQUIVALENTE
2010 2009
TEUR TEUR
Guthaben bei Kreditinstituten 7.054 16.788
Kurzfristige Einlagen 60.540 33.315
Kassenbestand 55 91
67.649 50.194
Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen
fur taglich kiindbare Guthaben verzinst. Kurzfristige Einlagen
erfolgen flir unterschiedliche Zeitrdaume, die in Abhdngigkeit
vom jeweiligen Zahlungsmittelbedarf des Konzerns zwischen
einem Tag und einem Monat betragen. Diese werden mit den
jeweils gliltigen Zinssatzen fur kurzfristige Einlagen verzinst.
(DEUROKAI
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26.EIGENKAPITAL

GEZEICHNETES KAPITAL

Das Grundkapital von EUR 13.468.494,00 ist voll eingezahlt. Es
ist eingeteilt in 6.759.480 stimmberechtigte Stammaktien im
Nennbetrag von jeweils EUR 1,00, in 6.708.494 stimmrechtslose
Vorzugsaktien im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 und in eine
stimmberechtigte Vorzugsaktie im Nennbetrag von EUR 520,00.

Die stimmberechtigten Stammaktien und die stimmrechtslo-
sen Vorzugsaktien lauten auf den Inhaber. Die stimmberechtig-
te Vorzugsaktie lautet auf den Namen.

ANTEILSBESITZ AN DER EUROKAI KGAA

Bis zum Tag der Aufstellung der Bilanz (17. Marz 2011) gingen fol-
gende Mitteilungen von Anteilseignern der Gesellschaft nach
den Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) zu:

Die J.F. Miller & Sohn AG, Hamburg, hat gemaR § 41 Abs. 2
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der EUROKAI
KGaA am 1. April 2002 die Schwelle von 20 % uberschritten hat
und nunmehr 20,96 % betragt.

Die Eighteen Sixty five Beteiligungs GmbH, Hamburg, hat ge-
maR § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
an der EUROKAI KGaA am 29. August 2005 die Schwelle von
75% Uberschritten hat und nunmehr 75,01% (das entspricht
5.070.676 Stimmrechten) betragt. Diese Stimmrechte sind der
Gesellschaft nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG von der Thomas
H. Eckelmann GmbH, Hamburg, zuzurechnen.

Die Thomas H. Eckelmann GmbH hat gemaR § 21 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass die 6. Generation GmbH, deren alleinige
100%ige Gesellschafterin sie war, mit Wirkung vom 8. Sep-
tember 2010 (Eintragung in das Handelsregister) auf sie ver-
schmolzen wurde und insgesamt 2.530.000 Stlick Stammaktien,
entsprechend 37,43% der Stimmrechte der EUROKAI KGaA,
eingebracht wurden. Diese Aktien waren ihr vor der Verschmel-
zung gem. § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Nachdem
der Stimmrechtsanteil der Thomas H. Eckelmann GmbH bisher
direkt 38,04 % betrug, betragt ihr direkter Stimmrechtsanteil
durch die Verschmelzung mit Wirkung vom 8. September 2010
(Eintragung in das Handelsregister) nunmehr 75,47 % (dies ent-
spricht 5.101.552 Stimmrechten). Die Schwelle von 75 % hatte sie
auch zuvor bereits tiberschritten, da ihr die Stimmrechte der 6.
Generation GmbH bereits zuzurechnen waren.

Die Twenty two Eleven Beteiligungs GmbH & Co. KG, Ham-
burg, ist mit 15,70 % an der Thomas H. Eckelmann GmbH, Ham-
burg, beteiligt, hat aber keinen maRgeblichen Einfluss auf die
Geschaftsfuhrung der Gesellschaft. Eine Meldung an die Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfurt, ist
freiwillig erfolgt.

Konzernanhang

KAPITALANTEIL DER PERSONLICH HAFTENDEN
GESELLSCHAFTERIN

Der Kapitalanteil der persdnlich haftenden Gesellschafterin be-
tragt TEUR 294 (Vorjahr: TEUR 294).

KAPITALRUCKLAGE

Die Kapitalriicklage von TEUR 1.801 resultiert aus dem Agio,
das bei Kapitalerhthungen gezahlt wurde.

RUCKLAGE AUS DER ZEITWERTBEWERTUNG VON
FINANZDERIVATEN

Die Rucklage aus der Zeitwertbewertung von derivativen Finanz-
instrumenten von TEUR -1.048 (Vorjahr: TEUR -1.430) resultiert
aus der unter Berticksichtigung von Anteilen von Minderheiten
erfolgten erfolgsneutralen Verrechnung der Zeitwerte von de-
rivativen Finanzinstrumenten von TEUR -1.504 (Vorjahr: TEUR
-2.018), die die Kriterien von Cashflow Hedges erfiillen, und aus
der erfolgsneutralen Erfassung der hierauf entfallenden laten-
ten Steuern von TEUR +456 (Vorjahr: TEUR +588).

RUCKLAGE AUS DER ZEITWERTBEWERTUNG VON
ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBAREN FINANZIELLEN
VERMOGENSWERTEN

Die Riicklage aus der Zeitwertbewertung von zur VerduRe-
rung verfigbaren finanziellen Vermdgenswerten von TEUR
+295 (Vorjahr: TEUR +122) resultiert aus der erfolgsneutralen
Verrechnung der Zeitwerte von bérsennotierten Anleihen von
TEUR +435 (Vorjahr: TEUR +180) und aus der erfolgsneutralen
Erfassung der hierauf entfallenden latenten Steuern von TEUR
-140 (Vorjahr: TEUR -58).

HYBRIDKAPITAL

Mit Wirkung zum 30. Mai 2007 wurde von der EUROGATE
GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen, der Holdinggesellschaft der
EUROGATE-Gruppe, eine nachrangige, unbefristete Anleihe im
Gesamtnennbetrag von TEUR 150.000 mit einem Kupon von zu-
nachst 6,75% p.a. begeben. Nach zehn Jahren Laufzeit hat die
EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG erstmals die Mglichkeit zur
Riickzahlung der Anleihe. Soweit die Anleihe fortgesetzt wird,
ist ein variabler Zinssatz mit einer dann héheren Zinsmarge ver-
traglich festgelegt. Ein vertragliches, ordentliches Kiindigungs-
recht der Glaubiger der Hybridanleihe besteht nicht. Aufgrund
der quotalen Einbeziehung der EUROGATE GmbH & Co. KGaA,
KG, in den EUROKAI-Konzern wird die Anleihe zu 50 % (entspre-
chend TEUR 75.000) im EUROKAI-Konzern berticksichtigt.

Die Anleihe wird zum 31. Dezember 2010 als Hybridkapital inner-
halb des Eigenkapitals des Konzerns ausgewiesen, da es sich um
ein Instrument handelt, bei dem zum einen die Inhaber der An-
leihe aufgrund der vertraglichen Regelungen eine Riickzahlung

nicht verlangen kénnen und bei dem zum anderen die EURO-
GATE GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen, aufgrund der vertraglich
festgelegten Voraussetzungen nicht zur Zahlung einer Vergi-
tung an die Inhaber dieses Instruments verpflichtet werden kann.
Es bestehen somit keine Verpflichtungen zur Abgabe von liqui-
den Mitteln oder anderen finanziellen Vermogenswerten, die
der EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen, aufgrund von
vertraglichen Regelungen von den Inhabern des Hybridkapitals
vorgeschrieben werden kdnnen. Die Anleihe ist daher als Eigen-
kapital im Sinne von IAS 32 zu klassifizieren.

Im Geschéftsjahr 2009 wurden durch die EUROKAI KGaA An-
leihen des Hybridkapitals im Nominalwert von TEUR 2.000
erworben. Aufgrund der quotalen Einbeziehung des Hybridka-
pitals in den EUROKAI-Konzern wurden 50% der erworbenen
Anleihen als Abgang von Hybridkapital direkt im Eigenkapital
erfasst. Die weiteren 50% werden unter den sonstigen Finanz-
anlagen ausgewiesen.

Die den Inhabern des Hybridkapitals aufgrund einer entsprechen-
den Entscheidung des Managements oder der Gesellschafter der
EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen, als Vergiitung zu
zahlenden Kupons werden als Teil der Ergebnisverwendung in der
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung gezeigt.

Die mit der Ausgabe des Hybridkapitals angefallenen und di-
rekt zurechenbaren Emissionskosten wurden im Geschaftsjahr
2007 unter Berticksichtigung der hiermit verbundenen Ertrag-
steuervorteile direkt vom Bilanzgewinn im Eigenkapital in Ab-
zug gebracht und in der Konzern-Eigenkapitalverdnderungs-
rechnung separat ausgewiesen.

Im  Geschéaftsjahr 2010 wurden TEUR 4.995 (Vorjahr:
TEUR 5.060) als Gewinnanteil der Hybridkapitalinhaber im Ei-
genkapital berticksichtigt.

GEWINNRUCKLAGEN

Die Gewinnriicklagen enthalten mit TEUR -13.911 die zum 1. Ja-
nuar 2004 (Ubergangszeitpunkt) bestehenden Unterschiede
zwischen HGB und IFRS sowie die bei der EUROKAI KGaA ge-
bildeten Gewinnriicklagen.

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 18. Au-
gust 2010 wurden TEUR 7.500 aus dem Bilanzgewinn in die an-
deren Gewinnriicklagen eingestellt.

BILANZGEWINN

Im Geschéftsjahr 2010 wurden aufgrund der Beschlisse der
ordentlichen Hauptversammlung vom 18. August 2010 eine
Dividende von 30%, bezogen auf den Nennbetrag der Aktien,
an die Stamm- und stimmrechtslosen Vorzugsaktionare ausge-
schiittet und TEUR 7.500 aus dem Bilanzgewinn in die anderen
Gewinnrticklagen eingestellt.

ANTEILE NICHT-BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER AM
EIGENKAPITAL

Unter diesem Posten werden die Fremdanteile am Eigenkapital

an den durch Vollkonsolidierung einbezogenen Tochtergesell-

schaften ausgewiesen.

Zur Entwicklung der einzelnen Eigenkapitalkomponenten ver-
weisen wir auf die separate Konzern-Eigenkapitalveranderungs-

rechnung.

KAPITALSTEUERUNG

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es, si-

cherzustellen, dass zur Unterstiitzung der Geschaftstatigkeit

ein hohes Bonitdtsrating und eine angemessene Eigenkapital-

quote aufrechterhalten werden. Dariiber hinaus verfolgt der

Konzern das Ziel, die langfristigen Vermdgenswerte weitge-
hend fristenkongruent durch Eigenkapital oder langfristige Dar-

lehen zu finanzieren.

Der Konzern steuert seine Kapitalstruktur und nimmt Anpas-
sungen unter Berticksichtigung des Wandels der wirtschaftli-

chen Rahmenbedingungen vor. Dariiber hinaus wird regelméaRig

geprift, inwieweit die Eigenkapitalquote und die Kapitalstruk-

tur des Konzerns durch die Begebung von Finanzinstrumenten
weiter verbessert werden kdnnen, um eine wirtschaftliche
Finanzierung der derzeitigen und kiinftigen Investitionen des

Konzerns sicherzustellen. Im Geschéftsjahr 2007 wurde in die-
sem Zusammenhang von der EUROGATE-Gruppe eine Hybrid-

anleihe begeben, um die Eigenkapitalbasis des Konzerns weiter
zu starken.

Zum 31. Dezember 2010 bzw. 31. Dezember 2009 wurden keine
Anderungen der Ziele, Richtlinien und Verfahren vorgenommen.
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27. LANGFRISTIGE DARLEHEN

Die langfristigen Darlehen setzen sich zum 31. Dezember 2010 folgendermaRen zusammen:

Im Folgenden werden die kiinftigen Brutto-Zahlungsmittelabflusse aus den langfristigen Darlehen dargestellt:

BUCHWERT CASHFLOWS CASHFLOWS CASHFLOWS CASHFLOWS CASHFLOWS
31.12.2010 20M 2012 2013-2015 2016-2020 2021 FF.
z T z T z T z T z T

TEUR TEUR TEUR TEUR

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Darlehen von
Kreditinstituten 126.964 4.218  39.160 3.660

Darlehen vom
Bundesamt fiir

Verkehr,

Bern (Schweiz) 4.295 0 2.468 0
Darlehen vom

Eisenbahn-

Bundesamt 836 0 94 0

132.095 4.218 41.722 3.660

15.080 8.322 41117 4349 31.607 242 0
13 0 300 0 521 0 893
94 0 282 0 457 0 174

15.287 8.322 41.699 4.349 32.585 242 1.067

Z:Zinsen T:Tilgung

BUCHWERT CASHFLOWS CASHFLOWS CASHFLOWS CASHFLOWS CASHFLOWS
31.12.2009 2010 20M 2012-2014 2015-2019 2020 FF.
z T z T z T z T z T

TEUR TEUR TEUR TEUR

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

URSPRUNGS- 31.12.2010 31.12.2010
BETRAG DER EFFEKTIV- VALUTA KURZFRISTI- LANGFRISTI-
DARLEHEN ZINSSATZ 31.12.2010 GER ANTEIL GER ANTEIL
TEUR % TEUR TEUR TEUR
Darlehen von Kreditinstituten
Darlehen iiber 17.227 1,169 - 1,999 57.055 15.818 141.237
Darlehen tber 72.018 2,000 - 2,999 35.230 18.772 16.458
Darlehen tiber 7.158 3,000 - 3,999 1.592 583 1.009
Darlehen tiber 18.646 4,000 -4,999 5.382 1.560 3.822
Darlehen tiber 4.954 5,000 -5,999 1.705 427 1.278
Darlehen tiber 30.000 6,000 - 6,293 26.000 2.000 24.000
250.003 126.964 39.160 87.804
Darlehen vom Bundesamt fiir Verkehr Bern (Schweiz)
Darlehen tber 3.661 Zinslos 4.295 2.468 1.827
Darlehen vom Eisenbahn-Bundesamt
Darlehen tiber 1.841 Zinslos 836 92 744
255.505 132.095 41.720 90.375
Zum 31. Dezember 2009 setzten sich die langfristigen Darlehen wie folgt zusammen:
URSPRUNGS- 31.12.2009 31.12.2009
BETRAG DER EFFEKTIV- VALUTA KURZFRISTI- LANGFRISTI-
DARLEHEN ZINSSATZ 31.12.2009 GER ANTEIL GER ANTEIL
TEUR % TEUR TEUR TEUR
Darlehen von Kreditinstituten
Darlehen iiber 13.025 0,838 - 0,999 12.504 9.507 2.997
Darlehen tiber 201.419 1,000 -1,999 121.616 42.381 79.235
Darlehen tiber 21.915 2,000 -2,999 14.712 2.012 12.700
Darlehen tiber 7.158 3,000 - 3,999 276 583 1.593
Darlehen tber 23371 4,000 - 4,999 7.473 2.185 5.288
Darlehen tiber 4.954 5,000 - 5,999 2132 427 1.705
Darlehen iiber 33.835 6,000 - 6,293 29.405 2.256 27.149
305.677 190.018 59.351 130.667
Darlehen vom Bundesamt fiir Verkehr Bern (Schweiz)
Darlehen tiber 3.661 Zinslos 3.795 1.804 1.991
Darlehen vom Eisenbahn-Bundesamt
Darlehen tiber 1.841 Zinslos 913 92 821
311.179 194.726 61.247 133.479

Konzernanhang

Darlehen von
Kreditinstituten 190.018 5.007 59.351 4.580

Darlehen vom
Bundesamt fiir

Verkehr,

Bern (Schweiz) 3.795 0 1.805 0
Darlehen vom

Eisenbahn-

Bundesamt 913 0 94 0

194.726 5.007 61.250 4.580

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind in Héhe
von TEUR 100.333 (Vorjahr: TEUR 123.591) durch Sicherungs-
tbereignungen von Gebduden, Betriebsvorrichtungen und mo-
bilen Anlagegegenstanden besichert.

Das zinslose Darlehen vom Eisenbahn-Bundesamt wurde mit
einem Zinssatz von 5% abgezinst.

Fur Darlehen mit einer Restvaluta von insgesamt TEUR 26.000
wurde dem Darlehensgeber zugesichert, dass wahrend der
Laufzeit dieser Darlehen eine 25%ige Eigenkapitalquote
auf Basis des EUROGATE-Konzerns nach IFRS eingehalten
wird. Dartiber hinaus bestehen Covenants fiir Darlehen mit

27.933 10.629  51.481 6.455 42.068 1m7 9.185

106 0 377 0 492 0 1.105

94 0 282 0 470 0 255

28.133 10.629 52.140 6.455 43.030 1.117 10.545

Z:Zinsen T:Tilgung

Restbuchwerten von insgesamt TEUR 1.337 fur ein Gemein-
schaftsunternehmen. AuRerdem bestehen Covenants fir ein
Unternehmen der CONTSHIP Italia-Gruppe fir Darlehen mit
Restbuchwerten von TEUR 42.711. Hierbei darf die Nettover-
schuldung geteilt durch die Bruttobetriebsmarge einen Faktor
von 3,5 sowie die Nettoverschuldung geteilt durch das Eigen-
kapital einen Faktor von 1,2 nicht Uibersteigen. Fiir weitere Dar-
lehen in Hohe von TEUR 8.667 eines anderen Unternehmens
der CONTSHIP Italia-Gruppe bestehen Covenants, bei denen
die Nettoverschuldung geteilt durch die Bruttobetriebsmarge
den Faktor 3 bzw. 4 nicht tberschreiten darf sowie die Netto-
verschuldung geteilt durch das Eigenkapital den Faktor 1,75 bzw.
2,0 nicht iberschreiten darf.
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Im Geschéftsjahr 2010 wurden Covenants eines Darlehens
mit einem Buchwert zum 31. Dezember 2010 von TEUR 14.132
der Medcenter Container Terminal S.p.A., Gioia Tauro, Italien
verletzt. Eine Einigung mit dem Darlehensgeber konnte bisher
nicht gefunden werden. Um den kurzfristigen Rickforderungs-
anspriichen des Glaubigers Rechnung zu tragen, wurden die
Buchwerte des Darlehens unter dem kurzfristigen Anteil lang-
fristiger Darlehen ausgewiesen.

28.ZUWENDUNGEN DER OFFENTLICHEN HAND

Die kurz- und langfristigen Zuwendungen betreffen nicht riick-
zahlbare Investitionszuschisse der Europdischen Union von
TEUR 5.482 (Vorjahr: TEUR 8.466), Zuwendungen aus zukinf-
tigen Steuererleichterungen italienischer Steuerbehdrden von
TEUR 5.215 (Vorjahr: TEUR 5.700) und des Bundesamtes fir
Verkehr, Bern, Schweiz, von TEUR 2.619 (Vorjahr: TEUR 2.587)
fur Investitionen der CONTSHIP Italia-Gruppe von TEUR 13.316
(Vorjahr: TEUR 16.753) sowie des Eisenbahn-Bundesamtes fir
Investitionen in die KV-Terminals in Hamburg von TEUR 13.177
(Vorjahr: TEUR 9.279) und in Bremerhaven von TEUR 11.938
(Vorjahr: TEUR 12.315). Der Passivposten fir diese Zuwendun-
gen wird tber die Nutzungsdauer der begtinstigten Vermogens-
gegenstande erfolgswirksam aufgel6st. Die Ertrage aus der
Auflésung von TEUR 4.617 (Vorjahr: TEUR 4.268) wurden in den
Sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen.

29. SONSTIGE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Im Folgenden werden die kiinftigen Brutto-Zahlungsmittelab-
flusse aus den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten darge-

2010 2010 2009 2009
Kurzfr. Anteil ~ Langfr. Anteil Kurzfr. Anteil Langfr. Anteil
TEUR TEUR TEUR TEUR

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten (Kontokorrent) 4.419 0 14.476 0
Urlaubsanspriiche und Anspriiche aus Mehrarbeit 8.247 0 7.458 0
Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitern 7.525 (0] 7.276 0
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhiltnissen 6.855 58.459 6.581 65.030
Ausstehende Eingangsrechnungen, Kundenboni 9.304 0 5.714 0
Derivative Finanzinstrumente 80 2.493 0 3.439
Ubrige Verbindlichkeiten 26.974 1.980 22.025 4.213
63.404 62.932 63.530 72.682

Konzernanhang

stellt:
BUCHWERT CASHFLOWS CASHFLOWS CASHFLOWS CASHFLOWS CASHFLOWS
31.12.2010 2011 2012 2013-2015 2016-2020 2021 FF.
VA T Z T Z T Z T A T
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Derivate 2.573 1.240 0 902 0 1.589 0 802 0 8 0
Verbindlichkeiten
aus Finanzierungs-
leasingverhalt-
nissen 65.314 3.183 6.856 2.837 7.205 6.333 20.894 6.142  15.365 2,168 14.994
Ubrige finanzielle
Verbindlichkeiten 58.449 0 56.469 0 1.395 0 585 0 0 0 0
126.336 4.423 63.325 3.739 8.600 7.922 21.479 6.944 15.365 2.176 14.994
BUCHWERT CASHFLOWS CASHFLOWS CASHFLOWS CASHFLOWS CASHFLOWS
31.12.2009 2010 201 2012-2014 2015-2019 2020 FF.
Z T Z T A T Z T A T
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Derivate 3.439 2.110 0 1.355 0 2.202 0 1.249 0 54 0
Verbindlichkeiten
aus Finanzierungs-
leasingverhalt-
nissen 71.611 3.505 6.581 3.178 6.818 7.432 21.211 6.966 18.802 3.078 18.199
Ubrige finanzielle
Verbindlichkeiten 61.162 0 56.949 0 2.234 0 1.980 0 0 0 0
136.212 5.615 63.530 4.533 9.052 9.634 23.191 8.215 18.802 3.132 18.199

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhdltnissen
werden fir Zugdnge des Geschéaftsjahres mit einem Effektiv-
zins von 4,0 % (Vorjahr: 4,2 % und 5,12 %) verzinst.

Hinsichtlich der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing-
verhaltnissen wird auch auf die Ausfiihrungen in Abschnitt 37
dieses Anhangs verwiesen.

Die langfristigen ubrigen Verbindlichkeiten beinhalten im We-
sentlichen Restkaufpreisverpflichtungen aus dem Erwerb von
Sachanlagen durch die CONTSHIP Italia-Gruppe.

Die kurzfristigen ubrigen Verbindlichkeiten enthalten im
Wesentlichen Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Gesell-
schaftern der EUROGATE-Gruppe von TEUR 15.087 (Vorjahr:
TEUR 11.666), die samtlich innerhalb eines Jahres fallig sind.

Die Verbindlichkeiten aus Kundenboni und ausstehenden Ein-
gangsrechnungen sind im Wesentlichen innerhalb eines halben
Jahres fillig, die weiteren Positionen im Wesentlichen inner-
halb von 30 Tagen.

Bei den sonstigen hier ausgewiesenen Verbindlichkeiten ent-
sprechen die kiinftigen Brutto-Zahlungsmittelabfliisse den je-

weils ausgewiesenen Buchwerten.
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30.SONSTIGE NICHT FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

32. RUCKSTELLUNGEN FUR LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

76

2010 2010 2009 2009 PENSIONEN UND AHNLICHE ANDERE LEISTUNGEN AN
VERPFLICHTUNGEN ARBEITNEHMER
Kurzfr. Anteil  Langfr. Anteil Kurzfr. Anteil Langfr. Anteil
Mittel-
TEUR TEUR TEUR TEUR
bare und
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 5.952 0 6.31 0 unmit- Andere
telbare  Soziales Lebens- Pensi- Leis-
Zahlungsverpflichtungen aus sonstigen Steuern 3.499 0 4.51 0 Pensio- Zukunfts- arbeits- onen Alters- tungen
Berufsgenossenschaftsbeitrage 1.805 0 1.803 0 nen konzept zeit  gesamt teilzeit  Jubilden Ubrige  gesamt Gesamt
Ubrige Verbindlichkeiten 2.489 5367 2.251 5.817 TEUR  TEUR  TEUR  TEUR TEUR  TEUR  TEUR  TEUR SEEIEOR
. .62 2.154 22 A 4.164 1.992 490 11.056 49.161
13.745 5.367 14.876 5.817 1. Januar 2010 35.629 5 3 38.105 6 99 900 05 9.16
Verbrauch -2.082 0 0 -2.082 -1.707 -225 -279 -2.21 -4.293
Auflésung -29 0 -252 -281 0 0 -883 -883 -1.164
Die sonstigen nicht finanziellen Verbindlichkeiten sind unverzinst.
Veranderung aufgrund
Die Verbindlichkeiten gegeniiber der Berufsgenossenschaft von Konsolidierungskreis-
sind im Wesentlichen innerhalb eines halben Jahres fillig, die énderungen -1.061 0 0 -1.061 0 0 0 0 -1.061
weiteren Positionen im Wesentlichen innerhalb von 30 Tagen. Zufiihrung 308 273 0 581 1.482 314 0 1.796 2377
31. RUCKSTELLUNGEN Aufzinsung 1.658 448 0 2.106 92 104 0 196 2.302
31. Dezember 2010 34.423 2.875 70 37.368 4.031 2.185 3.738 9.954 47.322
Folgende Tabelle gibt eine Ubersicht tber die bestehenden
kurz- und langfristigen Ruckstellungen:
PENSIONEN UND AHNLICHE ANDERE LEISTUNGEN AN
2010 2010 2010 2009 2009 2009 VERPFLICHTUNGEN ARBEITNEHMER
Kurzfr. Langfr. Kurzfr. Langfr. Mittel-
Anteil Anteil Gesamt Anteil Anteil Gesamt bare und
unmit- Andere
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR telbare  Soziales  Lebens- Pensi- Leis-
Leistungen an Arbeitnehmer Pensio- Zukunfts-  arbeits- onen Alters- tungen
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen nen  konzept zeit gesamt  teilzeit Jubilden Ubrige  gesamt Gesamt
Pensionen 2.676 31.747 34.423 2.852 32.777 35.629 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR  TEUR  TEUR EEEEEE
Lebensarbeitszeit 0 70 70 0 322 322 1. Januar 2009 35.481 2121 520 38.122 4.133 1.795 0 5.928 44.050
Soziales Zukunftskonzept 0 2.875 2.875 0 2.154 2.154 Verbrauch -1.983 0 0 -1.983 -1.567 -83 0 -1.650 -3.633
2.676 34.692 37.368 2.852 35.253 38.105 Aufldsung -6 226 0 232 0 0 0 0 232
Andere Leistungen an Arbeitnehmer Zufithrung 380 0 0 380 1.416 74 4900 6490  6.870
Altersteilzeit 1.602 2.429 4.031 1.557 2.607 4.164
. Aufzinsung 1.757 259 -198 1.818 182 106 0 288 2.106
Jubilden 98 2.087 2.185 198 1.794 1.992
Ubrige 3738 0 3738 4.900 0 4.900 31. Dezember 2009 35.629 2.154 322 38.105 4.164 1.992 4.900 11.056 49.161
5.438 4.516 9.954 6.655 4.401 11.056
8.114 39.208 47.322 9.507 39.654 49.161 .
: PENSIONEN UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN tarifvertraglichen Versorgungszusagen, die Uber eine Unter-
Sonstige Riickstellungen . )
stitzungskasse bedient werden.
Abbruchverpflichtungen 0 10.924 10.924 0 9.083 9.083 Innerhalb des Konzerns bestehen verschiedene leistungsorien-
Grundsteuer 29 0 29 45 0 45 tierte Pensionsplane, die auf Einzelzusagen an leitende Mitar- Dartiber hinaus bestehen Verpflichtungen aus der Betriebs-
Schadensfille 337 4302 4.639 366 4179 4.545 beiter bzw. Betriebsvereinbarungen fiir Angestellte oder tarif- vereinbarung ,Soziales Zukunftskonzept“ in der EUROGATE-
Beratungskosten 190 1734 1.924 144 1.661 1.805 vertraglichen Zusagen fir Hafenarbeiter sowie auf gesetzlichen Gruppe. Im Rahmen dieser Betriebsvereinbarung kénnen die
. Vorschriften in Italien basieren. Mitarbeiter auf zukiinftige Lohn- und Gehaltsbestandteile ver-
Ubrige 3.859 3.165 7.024 2.756 5.851 8.607 . . R
zichten, um steuerlich begiinstigte AltersvorsorgemaRBnahmen
4.415 20.125 24.540 3.31 20.774 24.085 Zudem bestehen fir einen fest umrissenen Mitarbeiterkreis der zu treffen. Die betroffenen Gesellschaften garantieren den
12.529 59.333 71.862 12.818 60.428 73.246 EUROGATE-Gruppe mittelbare Pensionsverpflichtungen aus Mitarbeitern im Rahmen dieser Betriebsvereinbarung eine Min-

Konzernanhang
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destverzinsung auf die Lohn- und Gehaltsbestandteile, die fir
diese AltersvorsorgemalRnahmen eingesetzt werden. Fir die
eingegangenen Verpflichtungen im Rahmen des Sozialen Zu-
kunftskonzeptes bestehen Ruckdeckungsversicherungen, die
zugunsten der Arbeitnehmer verpfandet sind. Aufgrund dessen
werden die Aktivwerte aus der Ruckdeckungsversicherung als
Planvermégen klassifiziert und mit den entsprechenden Riick-
stellungen saldiert.

Des Weiteren haben die Mitarbeiter der EUROGATE-Gruppe
die Méglichkeit, Entgeltbestandteile durch den Konzern indi-
rekt Uber einen Treuhdnder in Investmentfonds einzahlen zu
lassen und das angesparte Wertguthaben im Rahmen einer
bezahlten Freistellung vor Eintritt in den Ruhestand abzubauen.
Die Investmentfondsanteile werden als Planvermégen klassifi-
ziert und mit den entsprechenden Riickstellungen saldiert.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung des Barwertes
bei den genannten Pensionen und &hnlichen Verpflichtungen
des Konzerns:

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung des Planver-

mogens des Konzerns:

2010 2010 2010 2009 2009 2009
Fonds-/ Fonds-/
versiche- Riick- versiche- Riick-
rungs-  stellungs- rungs-  stellungs-
finanziert  finanziert Gesamt  finanziert  finanziert Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Barwert der leistungsorientierten
Verpflichtungen (DBO) am
1. Januar 22.356 34.127 56.483 17.821 33.825 51.646
Laufender Dienstzeitaufwand 2.571 308 2.879 4.405 406 4.8M
Zinsaufwand 1.208 1.658 2.866 937 1.757 2.694
Versicherungsmathematische
Gewinne (+) und Verluste (-) 1.754 -326 1.428 -2 120 18
Gezahlte Versorgungsleistungen -1.550 -2.082 -3.632 -802 -1.983 -2.785
Personallibernahme von Dritten 0 0 0 -3 2 -2
Barwert der leistungsorientierten
Verpflichtungen (DBO) am
31. Dezember 26.339 33.685 60.024 22.356 34.127 56.483

Konzernanhang

2010 2009
Fonds-/ Fonds-/
versicherungsfinanziert  versicherungsfinanziert
TEUR TEUR
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens am 1. Januar 22.627 18.015
Erwartete Zinsertrage aus Planvermogen 760 876
Versicherungsmathematische Gewinne (+) und Verluste (-) -316 137
Tatsdchliche Ertréage (+) bzw. Aufwendungen (-) aus Planvermégen 444 1.013
Beitrége des Arbeitgebers 1.023 1114
Beitrage der Teilnehmer des Plans 1.535 3.292
Gezahlte Versorgungsleistungen -1.550 -802
Sonstiges 252 -5
Beizulegender Zeitwert des Planvermogens am 31. Dezember 24.331 22.627
Das Planvermégen setzt sich im Geschaftsjahr und im Vorjahr
aus Aktivwerten aus Rickdeckungsversicherungen (84,5%;
Vorjahr: 82,3%) und insolvenzgesicherten Anteilen an Invest-
mentfonds (15,5%; Vorjahr: 17.7 %) zusammen.
Im Geschéftsjahr 2011 werden voraussichtlich Beitragszahlun-
gen in Hohe von TEUR 2.099 (Vorjahr: TEUR 2.607) in das Plan-
vermdgen eingezahlt.
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Riickstel-
lungen des Konzerns:
2010 2010 2010 2009 2009 2009
Fonds-/ Fonds-/
versiche- Riick- versiche- Riick-
rungs-  stellungs- rungs-  stellungs-
finanziert  finanziert Gesamt  finanziert  finanziert Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Barwert der leistungsorientierten
Verpflichtung am 31. Dezember 26.339 33.685 60.024 22.356 34.127 56.483
Beizulegender Zeitwert des Planvermogens 24.331 0 24.331 22.627 0 22.627
Nettoverpflichtung 2.008 33.685 35.693 =27 34.127 33.856
Saldo der noch nicht in der Bilanz angesetz-
ten versicherungsmathematischen Gewinne
und Verluste 937 738 1.675 2.747 1.502 4.249
Riickstellung fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen in der Bilanz
am 31. Dezember 2.945 34.423 37.368 2.476 35.629 38.105
(DEUROKAI
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Die Aufwendungen fiir die Versorgungsplane sind wie folgt in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst:

2010 2010 2010 2009 2009 2009
Fonds-/ Fonds-/

versiche- Riick- versiche- Riick-

rungs-  stellungs- rungs-  stellungs-
finanziert finanziert Gesamt finanziert finanziert Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinsaufwand 448 1.658 2.106 61 1.757 1.818
Personalaufwand 2.831 279 3.110 -226 374 148
3.279 1.937 5.216 -165 2.131 1.966

Die Aufwendungen fur die Pensionsplane, das Soziale Zukunfts-
konzept und die Lebensarbeitszeitkonten werden mit Ausnah-
me der Aufzinsungsbetrdge im Personalaufwand erfasst; die
Aufzinsungsbetréage sind in der Gewinn- und Verlustrechnung
Bestandteil der Finanzierungsaufwendungen.

Fur die Berechnung der Pensionsverpflichtungen wurden die
folgenden versicherungsmathematischen Annahmen zugrunde
gelegt:

31.12.2010  31.12.2009
Abzinsungsfaktor in % 4,50 - 5,50 4,00 -6,30
Rentendynamik in % 1,00 - 3,00 2,00 -3,00
Gehaltstrend in % 1,00 - 2,50 1,00 - 2,50
Fluktuation in % 0,00 - 3,00 0,00 - 3,00
Erwartete Rendite aus
dem Planvermégen in % 4,10 4,75
Pensionsalter in Jahren 62 - 65 62 - 65

Die erwartete Rendite aus dem Planvermégen wurde auf
Grundlage der langfristig erwarteten Ertrage aus den Riickde-
ckungsversicherungen ermittelt.

Konzernanhang

Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen vier
Berichtsperioden stellen sich wie folgt dar:

2010 2009 2008 2007 2006
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verpflichtungen (DBO) 60.024 56.483 51.646 52.416 53.516
Planvermogen -24.331 -22.627 -18.015 -14.603 -10.401
Nicht realisierte versicherungsmathematische
Nettogewinne (+)/Nettoverluste (-) 1.675 4.249 4.491 -989 -3.516
Bilanzierte Riickstellungen 37.368 38.105 38.122 36.824 39.599
ANDERE LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER
In der EUROGATE-Gruppe werden Rickstellungen fir Alters-
teilzeit auf Basis des im Jahr 2001 abgeschlossenen Rahmen-
tarifvertrags gebildet. Der Konzern weist eine Verbindlichkeit
und Personalaufwand in Hohe des Barwerts der erwarteten
zukunftigen zusatzlichen Zahlungen zu dem Zeitpunkt aus, an
dem der Mitarbeiter das Altersteilzeitangebot annimmt bzw.
voraussichtlich annimmt.
Die Riickstellungen fir Jubilden beriicksichtigen die den Mitar-
beitern des Konzerns vertraglich zugesicherten Anspriiche auf
den Erhalt von Jubildumszuwendungen.
Die ubrigen Ruckstellungen betreffen einen im Vorjahr bekannt
gegebenen Sozialplan (TEUR 3.738; Vorjahr: TEUR 4.900).
33. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN
UBRIGE
SONSTIGE
RiUck
GRUND- SCHADENS- BERATUNGS-  STELLUN-
ABBRUCH STEUER FALLE KOSTEN GEN GESAMT
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Januar 2010 9.083 45 4.545 1.805 8.607 24.085
Verbrauch -448 -45 -899 -152 -2.261 -3.805
Auflésung 0 0 -189 -5 -310 -504
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0 -1.920 -1.920
Zufuhrung 1.912 29 1.182 276 2.908 6.307
Aufzinsung 377 0 0 0 0 377
31. Dezember 2010 10.924 29 4.639 1.924 7.024 24.540
(DEUROKAI
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Die Ruickstellungen fur Abbruchverpflichtungen wurden fiir die
Wiederherstellung des Pachtgeldndes in Hamburg zum Zeit-
punkt des Auslaufens der Pachtvertrage in den Jahren 2031 bis
2036 gebildet. Die Konzernunternehmen sind verpflichtet, mit
Auslaufen der Pachtvertrage samtliche Bauten und Anlagen
vom Pachtgeléande zu entfernen. Die geschétzten Abbruchver-
pflichtungen wurden mit einem Zinssatz von 5,0% (Vorjahr:
5,80 %) diskontiert.

Die Rickstellung fur Grundsteuer betreffen zu erwartende
Nachzahlungen. Sie basieren auf Schatzungen der Veranderun-
gen bei den Flachen und in der Bebauung in Bremerhaven seit
der letzten Einheitswertfortschreibung.

Die ubrigen sonstigen Rickstellungen beinhalten im We-
sentlichen Personalnachverhandlungen (TEUR 1.291, Vorjahr:
TEUR 1.700), LarmschutzmaBnahmen (TEUR 981, Vorjahr:
TEUR 973), sonstige Steuern (TEUR 917, Vorjahr: TEUR 2.248),
Zinsen flr Gewerbesteuer (TEUR 868, Vorjahr: TEUR 468) so-
wie ausstehende Wartungs- und Sanierungsarbeiten (TEUR 601,
Vorjahr TEUR: 304) und Drohverluste eines nicht kiindbaren
Mietvertrages (TEUR 302, Vorjahr: TEUR 1.132).

34.VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND
LEISTUNGEN

Zum Bilanzstichtag bestehen kurzfristige Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen von TEUR 57.543 (Vorjahr:
TEUR 55.248). Sdmtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sind innerhalb eines Jahres fillig.

Die Filligkeitsanalyse der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen zum 31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

31.12.2010  31.12.2009

TEUR TEUR
Filligkeitszeitraume
<30 Tage 29.655 34.233
30-90 Tage 15.452 13.201
91-360 Tage 12.436 7.814
> 360 Tage 0 0
Summe 57.543 55.248

Konzernanhang

35. VERPFLICHTUNGEN AUS ERTRAGSTEUERN

Die Verpflichtungen aus Ertragsteuern belaufen sich auf
TEUR 10.878 (Vorjahr: TEUR 10.268) und resultieren aus inldndi-
scher Gewerbe- und Koérperschaftsteuer inklusive Solidaritéts-
zuschlag (TEUR 9.663; Vorjahr: TEUR 9.641) sowie italienischen
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (TEUR 1.215; Vorjahr:
TEUR 627).

36. FINANZINSTRUMENTE

Zu den Erlauterungen der Zielsetzungen und Methoden des Fi-
nanzrisikomanagements wird auch auf die Ausfiihrungen im Kon-
zernlagebericht unter ,Risiko- und Prognosebericht* verwiesen.

Samtliche Konzerngesellschaften - mit Ausnahme der Be-
teiligung an der FLOYD Zrt., die in ungarischen Forint (HUF)
gefuhrt wird - fakturieren in EUR. Insofern kann lediglich in
geringem MaRe bezuglich der Beteiligung an FLOYD bzw. in
Einzelfillen, z. B. durch auslindische Dividendeneinkiinfte oder
Einkauf von Lieferungen und Leistungen im Ausland, ein Wah-
rungsrisiko entstehen.

Zum 31. Dezember 2010 und zum 31. Dezember 2009 bestanden
im Konzern keine nennenswerten Wahrungsrisiken.

Im Konzern bestehen keine wesentlichen Ausfallrisikokonzen-
trationen.

ZUSATZLICHE ANGABEN ZU FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN UND FINANZIELLEN VERBINDLICHKEITEN

AKTIVA 2010 (Fortge-
Kategorie fiihrte) An-  Fair Value  Fair Value Beizule-
nach schaffungs- erfolgs- erfolgs- gender
Buchwert IAS 39* kosten neutral wirksam Zeitwert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Langfristiges Vermdgen
Finanzanlagevermogen
Beteiligungen 3.804 afs 3.804 - - nvb
Sonstige Finanzanlagen 8.157 7.222 935 -
Ausleihungen 6.597 lar 6.597 - - 6.597
Borsennotierte Anleihen 935 afs - 935 - 935
Ubrige 625 afs 625 - - nvb
Sonstige finanzielle Verm&genswerte 948 lar 948 - - 948
Kurzfristiges Vermogen
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 96.776 lar 96.776 - - 96.776
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 21.562 lar 21.562 - - 21.562
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente 67.649 lar 67.649 - - 67.649
Summe finanzielle Vermogenswerte 198.896 197.961 935 -
PASSIVA 2010
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Darlehen, abzuglich des
kurzfristigen Anteils 90.375 ol 90.375 - - 93.653
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 62.932 ol 60.439 1.615 878 65.696
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
leasing (Leasingnehmer) 58.459 ol 58.459 - - 61.223
Derivate mit Hedge-Beziehung 1.615 hedging - 1.615 - 1.615
Derivate ohne Hedge-Beziehung 878 hft - - 878 878
Ubrige 1.980 ol 1.980 - - 1.980
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 57.543 ol 57.543 - - 57.543
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 63.404 63.324 80 - 63.973
Derivate mit Hedge-Beziehung 80 hedging - 80 - 80
Ubrige 63.324 ol 63.324 - - 63.893
Kurzfristiger Anteil langfristiger Darlehen 41.720 ol 41.720 - - 42.199
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 315.974 313.401 1.695 878
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AKTIVA 2009 (Fortge-
Kategorie fithrte) An-  Fair Value Fair Value Beizule-
nach schaffungs- erfolgs- erfolgs- gender
Buchwert 1AS 39* kosten neutral wirksam Zeitwert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Langfristiges Vermégen
Finanzanlagevermogen
Beteiligungen 3.859 afs 3.859 - - nvb
Sonstige Finanzanlagen 7.468 6.788 680 -
Ausleihungen 6.163 lar 6.163 - - 6.163
Borsennotierte Anleihen 680 afs - 680 - 680
Ubrige 625 afs 625 - - nvb
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 625 lar 625 - - 625
Kurzfristiges Vermdgen
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 94.892 lar 94.892 - - 94.892
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 19.629 lar 19.629 - - 19.629
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente 50.194 lar 50.194 - - 50.194
Summe finanzielle Vermégenswerte 176.667 175.987 680 -
PASSIVA 2009
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Darlehen, abzlglich des
kurzfristigen Anteils 133.479 ol 133.479 - - 135.554
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 72.682 ol 69.243 2.665 774 75.152
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
leasing (Leasingnehmer) 65.030 ol 65.030 - - 67.500
Derivate mit Hedge-Beziehung 2.665 hedging - 2.665 - 2.665
Derivate ohne Hedge-Beziehung 774 hft - - 774 774
Ubrige 4.213 ol 4.213 - - 4.213
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 55.248 ol 55.248 - - 55.248
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 63.530 ol 63.530 - - 63.971
Kurzfristiger Anteil langfristiger Darlehen 61.247 ol 61.247 - - 61.448
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 386.186 382.747 2.665 774

*

afs available-for-sale (zur VerduRerung verfiigbar)
lar loans and receivables (Kredite und Forderungen)

hft held for trading (zu Handelszwecken gehalten)

ol other liabilities (iibrige finanzielle Verbindlichkeiten)

nvb nicht verldsslich bestimmbar

Konzernanhang

“

Die Summe aller Finanzinstrumente der Kategorie ,afs
betrdgt TEUR 5.364 (Vorjahr: TEUR 5.164), der Katego-
rie ,lar* TEUR 193.532 (Vorjahr: TEUR 171.503), der Katego-
rie ,hft* TEUR 878 (Vorjahr: TEUR 774) und der Kategorie ,0l*
TEUR 313.401 (Vorjahr: TEUR 455.429).

Die beizulegenden Zeitwerte der bdérsennotierten Anleihen
entsprechen der Kursnotierung am Abschlussstichtag.

Die beizulegenden Zeitwerte der Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten sowie aus Finanzierungsleasing wurden durch
Abzinsung der erwarteten kiinftigen Cashflows mit laufzeitkon-
gruenten Zinssdtzen von 2,11% bis 4,44 % (Vorjahr: 2,09 % bis
4,74 %) des jeweiligen Bilanzstichtags berechnet. Bei den tibri-
gen Finanzinstrumenten geht die Geschéftsfiihrung davon aus,
dass keine wesentlichen Unterschiede zwischen den Buchwer-
ten und den beizulegenden Zeitwerten bestehen.

Der Konzern verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung
und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte von Finanzinstru-
menten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fur
gleichartige Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die
sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert aus-
wirken, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich
wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert auswir-
ken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren

31. DEZEMBER 2010 STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3
TEUR TEUR TEUR TEUR
Aktiva, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden
Boérsennotierte Anleihe 935 935 0 0
Passiva, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden
Derivate mit Hedge-Beziehung 1.695 0 1.695 0
Derivate ohne Hedge-Beziehung 878 0 878 0]
31. DEZEMBER 2009 STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3
TEUR TEUR TEUR TEUR
Aktiva, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden
Borsennotierte Anleihe 680 680 0 0
Passiva, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden
Derivate mit Hedge-Beziehung 2.665 0 2.665 0
Derivate ohne Hedge-Beziehung 774 0 774 0
Im Geschéftsjahr 2010 wurden keine Verschiebungen zwischen
den einzelnen Stufen zur Bewertung des beizulegenden Zeit-
wertes vorgenommen.
(DEUROKAI
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Die Nettoergebnisse wurden ohne Zinsaufwendungen und

-ertrage (s. Abschnitt 11. ,Zinsergebnis“) sowie Dividenden (s.

Abschnitt 13 ,,Ergebnis aus Beteiligungen“) ermittelt. Danach
ergibt sich lediglich fur die Kategorie Kredite und Forderungen
ein Nettoergebnis von TEUR -1.697 (Vorjahr: TEUR +652). Im
Nettoergebnis ist ein Wertminderungsaufwand in Héhe von
TEUR 40 (Vorjahr: TEUR 1.487) flr diese Kategorie enthalten.

LIQUIDITATSRISIKO

Zum Liquiditatsrisiko verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen
im Konzernlagebericht.

ZINSANDERUNGSRISIKO
Festverzinsliche Finanzinstrumente
Fur die folgenden Darlehen und Verbindlichkeiten wurden feste

Zinssatze vereinbart. Damit wird der Konzern einem Zinsénde-
rungsrisiko fur den beizulegenden Zeitwert ausgesetzt.

2010 <1)ahr 1-2 Jahre 2-3 Jahre 3-4 Jahre 4-5 Jahre > 5 Jahre Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Finan-
zierungsleasingverhaltnissen 6.855 7.205 7441 6.683 6.770 30.361 65.315
Langfristige Darlehen von
Kreditinstituten 4.557 4.029 4.490 2.313 2.313 16.781 34.483
11.412 11.234 11.931 8.996 9.083 47.142 99.798
2009 <1)ahr 1-2 Jahre 2-3 Jahre 3-4 Jahre 4-5 Jahre > 5 Jahre Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Finan-
zierungsleasingverhaltnissen 6.581 6.818 7167 7.402 6.642 37.001 71.611
Langfristige Darlehen von
Kreditinstituten 5.498 5.319 4.020 3.707 3.166 19.422 41132
12.079 12.137 11.187 11.109 9.808 56.423 112.743

Konzernanhang

Die Zinsbindung bei festverzinslichen Verbindlichkeiten ge-

geniuiber Kreditinstituten im Nominalwert von TEUR s57.022
(Vorjahr: TEUR 60.857) lauft vor Ablauf der Endfilligkeit ab. Die
Restvaluta dieser Darlehen nach Ablauf der Zinsbindung stellt
sich folgendermaRen dar:

2010 <1)ahr 1-2 Jahre 2-3 Jahre 3-4 Jahre 4-5 Jahre > 5 Jahre Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
0 0 1199 500 3.740 11.483 16.922
2009 <1)ahr 1-2 Jahre 2-3 Jahre 3-4 Jahre 4-5 Jahre > 5 Jahre Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1.278 0 0 1199 500 15.223 18.200
Variabel verzinsliche Finanzinstrumente
Fur die folgenden Darlehen wurden variable Zinssatze verein-
bart. Damit wird der Konzern einem Zinsidnderungsrisiko bei
den Zahlungsmittelstromen ausgesetzt.
2010 <1)ahr 1-2 Jahre 2-3 Jahre 3-4 Jahre 4-5 Jahre > 5 Jahre Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Langfristige Darlehen von
Kreditinstituten 34.603 1.051 1.513 8.589 1.899 14.826 92.481
2009 <1)ahr 1-2 Jahre 2-3 Jahre 3-4 Jahre 4-5 Jahre > 5 Jahre Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Langfristige Darlehen von
Kreditinstituten 53.853 22.614 15.049 14.684 10.855 31.831 148.886

Die anderen Finanzinstrumente des Konzerns, die nicht in den

obigen Tabellen enthalten sind, sind nicht verzinslich und unter-

liegen folglich keinem Zinsédnderungsrisiko.

(DEUROKAI
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SENSITIVITATSANALYSE

Die Sensitivitatsanalyse quantifiziert ndherungsweise das Risi-
ko, das im Rahmen gesetzter Annahmen im EUROKAI-Konzern
auftreten kann, wenn bestimmte Parameter in einem definier-
ten Umfang verandert werden. Die Risikoabschatzung unter-
stellt hierbei eine Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve
um 50 bzw. 100 Basispunkte (0,5% bzw. 1,0 %).

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen der Zinsstruktur-
kurvenverschiebung auf das Ergebnis vor Steuern aufgrund der
Auswirkung auf variabel verzinsliche Darlehen und Zinsswaps,
die nicht in einer Hedging-Beziehung stehen, und auf das Kon-
zerneigenkapital (ohne Berlcksichtigung latenter Steuern) auf-
grund der Veranderung der beizulegenden Zeitwerte der Zins-

Die wesentlichen Konditionen der zum 31. Dezember 2010 beste-

henden derivativen Finanzinstrumente, die ausschlieRlich zur Ri-

sikoabsicherung abgeschlossen wurden, stellen sich wie folgt dar:

swaps:
31.12.2010 -1,0% -0,5% +0,5% +1,0%
TEUR TEUR TEUR TEUR

Eigenkapital -1.151 =551 +537 +1.062
Ergebnis vor Steuern +207 +155 =155 -310
31.12.2009 -1,0% -0,5% +0,5% +1,0%
TEUR TEUR TEUR TEUR

Eigenkapital -1.657 -818 +803 +1.579
Ergebnis vor Steuern +427 +218 -218 -436

EINGESETZTE DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Zur Reduzierung des Zinsanderungsrisikos bestehender oder
geplanter Bankverbindlichkeiten bestanden zum Bilanzstichtag
Zinsswaps mit einem Bezugsbetrag von insgesamt TEUR 66.396
(Vorjahr: TEUR 90.364), die auf dem aktuell relativ niedrigen
Zinsniveau eine langerfristige Absicherung der Zinshthe er-
moglichen. Durch die Zinsswaps wurden variable Zinszahlun-
gen gegen feste Zinszahlungen ausgetauscht.

Konzernanhang

2010
Beizulegen-
Art des Nominal- Besichertes Abgesichertes Variabler der Zeitwert
Derivats volumen Grundgeschift Risiko Zinssatz Festzins  Laufzeit 31.12.2010
TEUR % BIS
Zinsbedingtes 3-, 6-Monats-
Zinsswap 7.693 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 2,80 -4,00 20M -80
Zinsbedingtes 3-, 6-Monats-
Zinsswap 12.896 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 3,28 -5,53 2012 -400
Zinsbedingtes 3-Monats-
Zinsswap 8.333 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 3,26 - 4,67 2013 -420
Zinsbedingtes 6-Monats-
Zinsswap 1.063 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 3,79 2014 -47
Zinsbedingtes 6-Monats-
Zinsswap 12.424 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 3,44 -4,02 2015 -448
Zinsbedingtes 6-Monats-
Zinsswap 8.653 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 3,79 -4,60 2018 -557
geplantes Zinsbedingtes 6-Monats-
Zinsswap 15.334 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 3,70 2021 -621
Gesamt 66.396 -2.573
Zum 31. Dezember 2009 stellten sich die wesentlichen Konditi-
onen der bestehenden derivativen Finanzinstrumente, die aus-
schlieRlich zur Risikoabsicherung abgeschlossen wurden, wie
folgt dar:
2009
Beizulegen-
Art des Nominal- Besichertes Abgesichertes Variabler der Zeitwert
Derivats volumen Grundgeschift Risiko Zinssatz Festzins  Laufzeit 31.12.2009
TEUR % BIS
Zinsbedingtes 3-, 6-Monats-
Zinsswap 21.687 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 2,80 -4,00 20T -499
Zinsbedingtes 3-, 6-Monats-
Zinsswap 20.577 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 3,28 -5,53 2012 -848
Zinsbedingtes 3-Monats-
Zinsswap 10.626 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 3,26 - 4,67 2013 -549
Zinsbedingtes 6-Monats-
Zinsswap 1.063 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 3,79 2014 -49
Zinsbedingtes 6-Monats-
Zinsswap 12.424 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 3,44 -4,02 2015 -466
Zinsbedingtes 6-Monats-
Zinsswap 8.653 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 3,79 -4,60 2018 -531
geplantes Zinsbedingtes 6-Monats-
Zinsswap 15.334 Darlehen Cashflow-Risiko EURIBOR 3,70 2021 -497
Gesamt 90.364 -3.439
(DEUROKAI
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Die Nominalwerte stellen das Bruttovolumen aller K&ufe und
Verkaufe dar. Bei diesem Wert handelt es sich um eine Refe-
renzgroRe fur die Ermittlung gegenseitig vereinbarter Aus-
gleichszahlungen, nicht jedoch um bilanzierungsfahige Forde-
rungen oder Verbindlichkeiten.

Die bilanzielle Bewertung erfolgt jeweils zum beizulegenden
Zeitwert. Zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts eines
Zinsswaps werden die erwarteten Zahlungsstrome auf beiden
Seiten des Swaps nach MaRgabe der aktuellen Zinsstrukturkur-
ve diskontiert. Die Differenz der beiden ermittelten Betrage
ergibt den beizulegenden Zeitwert des Zinsswaps. Diese Zeit-
wertbewertung der derivativen Finanzinstrumente bildet den
Preis, zu dem eine Partei die Rechte und Pflichten aus den be-
stehenden Vertragen von der Gegenpartei tibernehmen wiirde.
Die beizulegenden Zeitwerte wurden auf Basis der zum Bilanz-
stichtag giiltigen Marktkonditionen ermittelt.

Von den zum 31. Dezember 2010 bestehenden Zinsswaps er-
fullen Zinsswaps im Nominalvolumen von TEUR 42.813 und
mit einem Buchwert von TEUR -1.695 (Vorjahr: Nominalwert
TEUR 66.782; Buchwert TEUR -3.163) die Kriterien fiir Cashflow
Hedges.

Die Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte der effekti-
ven Teile der Cashflow Hedges wurden unter Beriicksichtigung
von latenten Steuern direkt im Eigenkapital erfasst. Die Veran-
derungen der beizulegenden Zeitwerte der ineffektiven Teile
der Cashflow Hedges und der Zinsswaps, die nicht die Kriterien
fur Cashflow Hedges erfiillen, wurden unter Beriicksichtigung
von latenten Steuern ergebniswirksam erfasst. Da die Bezugs-
betrége sich mit der Tilgung der zugrunde liegenden Darlehen
parallel zur Darlehensvaluta reduzieren, findet keine Realisie-
rung von Gewinnen oder Verlusten statt, solange die Finanzin-
strumente nicht verauRert werden. Eine VerduRerung ist nicht
geplant.

Zum 31. Dezember 2010 wurden die derivativen Finanzinstru-
mente mit negativen beizulegenden Zeitwerten von TEUR 2.573
innerhalb der langfristigen sonstigen finanziellen Verbindlich-
keiten ausgewiesen. Im Vorjahr wurden die derivativen Finanz-
instrumente mit negativen beizulegenden Zeitwerten von
TEUR 3.439 innerhalb der langfristigen sonstigen finanziellen
Verbindlichkeiten ausgewiesen.

KREDITLINIEN

Zum 31. Dezember 2010 verfligte der Konzern iiber ungenutz-
te Kontokorrent-Kreditlinien von TEUR 105.404 (Vorjahr:
TEUR 86.167).

Dariliber hinaus bestanden ungenutzte langfristige Kreditzu-
sagen in Hohe von TEUR 37.977 (Vorjahr: TEUR 40.689) so-
wie eine nicht genutzte Revolving-Credit-Facility in Héhe von
TEUR 20.000 (Vorjahr: TEUR o).

Konzernanhang

37. EVENTUALSCHULDEN UND SONSTIGE VERPFLICH-
TUNGEN SOWIE VERPFLICHTUNGEN UND ANSPRUCHE
AUS LEASINGVERHALTNISSEN UND MIETKAUFVERTRA-
GEN

Die Angaben enthalten anteilig die Verpflichtungen der Ge-
meinschaftsunternehmen.

VERPFLICHTUNGEN AUS OPERATING-LEASINGVERHALT-
NISSEN — KONZERN ALS LEASINGNEHMER

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende zukinftige Mindest-
leasingzahlungsverpflichtungen aufgrund von unkiindbaren
Operating-Leasingverhéltnissen fur technische Anlagen und
Maschinen und Betriebs- und Geschéftsausstattung:

FALLIGKEIT 2010 2009
TEUR TEUR

Innerhalb eines Jahres 234 251
Zwischen einem und finf Jahren 201 220
435 471

Die Verpflichtungen betreffen in voller Hohe Gemeinschafts-
unternehmen.

Zudem bestehen folgende Mindestzahlungsverpflichtungen
aus Mietvertragen fur Flachen, Gebaude und Kaimauern:

FALLIGKEIT 2010 2009

TEUR TEUR
Innerhalb eines Jahres 15.285 14.038
Zwischen einem und finf Jahren 58.077 50.433
Uber finf Jahre 374.785  347.006

448.147 41.477

Die Verpflichtungen betreffen mit TEUR 252.536 Gemein-
schaftsunternehmen.

Die Miet- und Leasingverhiltnisse haben in der Regel eine feste
Laufzeit. Leasingzahlungen kdnnen in festgelegten Abstanden
basierend auf fest gesetzten Parametern angepasst werden.
Die Restlaufzeiten betragen bis zu 38 Jahren.

Die Leasingzahlungen beliefen sich im Geschéftsjahr 2010 auf
TEUR 13.009 (Vorjahr: TEUR 17.224).

ANSPRUCHE AUS OPERATING-LEASINGVERHALTNISSEN —
KONZERN ALS LEASINGGEBER

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende Mindestzahlungsan-
spriiche aus Mietvertragen fur Flachen, Gebdude, Kaimauer-
mieten und Betriebsvorrichtungen:

FALLIGKEIT 2010 2009

TEUR TEUR
Innerhalb eines Jahres 9.273 9.197
Zwischen einem und funf Jahren 37.134 37.315
Uber fiinf Jahre 132.941 145.372

179.348 191.884

Die Anspriiche betreffen in voller Hohe Gemeinschaftsunter-
nehmen.

VERPFLICHTUNGEN AUS FINANZIERUNGSLEASINGVER-
HALTNISSEN UND MIETKAUFVERTRAGEN

Im Rahmen von Finanzierungsleasingverhaltnissen wurden im
Wesentlichen Containerbriicken, Van Carrier und sonstiges
mobiles Umschlagsgerat geleast. In der Regel kdnnen die ge-
leasten Vermdgenswerte zum Ende der Mindestleasingdauer
erworben werden.

Die kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus Finanzierungslea-

singverhéltnissen und Mietkaufvertrdgen kénnen wie folgt auf
den Barwert tibergeleitet werden:

FALLIGKEIT

Mindestleasing-

2010

Barwert der
Mindestleasing-

2009

Barwert der

Mindestleasing- Mindestleasing-

zahlungen zahlungen zahlungen zahlungen
TEUR TEUR TEUR TEUR

Innerhalb eines Jahres 10.038 6.855 10.063 6.581
Zwischen einem und fiinf Jahren 37.268 28.099 38.638 28.029
Mehr als fuinf Jahre 38.669 30.360 47.045 37.001
Summe Mindestleasingzahlungen 85.975 65.314 95.746 71.61
Abziglich des Zinsaufwands aufgrund Abzinsung -20.661 -24.135
Barwert der Mindestleasingzahlungen 65.314 71.6M

BESTELLOBLIGO

Zum 31. Dezember 2010 bestanden Kaufverpflichtungen von

TEUR 51.606 (Vorjahr: TEUR 12.285).
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RECHTSSTREITIGKEITEN TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN Nachfolgend ist eine Ubersicht iiber das Geschéftsvolumen mit

allen nahestehenden Unternehmen dargestellt:

Es bestehen, wie im Vorjahr, keine wesentlichen Rechtsstreitig- Darlehen an Mitglieder der Unternehmensleitung bestanden
keiten. nicht und sonstige Transaktionen mit anderen nahestehenden .
g ich Ertrige des Aufwendungen Saldo zum 31. Dezember
Personen wurden nicht vorgenommen. EUROKAI- des EUROKAI-
EVENTUALSCHULDEN NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN Konzerns Konzerns Forderungen Verbindlichkeiten
VERGUTUNG DER PERSONEN IN SCHLUSSELPOSITIONEN JAHR TEUR TEUR TEUR TEUR

Aus der Sicherungsibereignung von Bauten auf fremdem
Grund bestehen zum 31. Dezember 2010 Eventualschulden aus
gestundeter Grunderwerbsteuer von insgesamt TEUR 125 (Vor-
jahr: TEUR 228). Die Aufhebung der hierzu vorliegenden Steu-
erbescheide erfolgt jeweils im Zusammenhang mit dem auto-
matischen Riickfall des Eigentums an den lbereigneten Bauten
nach Ruckzahlung der hierfiir gewéhrten Darlehen durch die
EUROGATE-Konzerngesellschaften.

In der CONTSHIP Italia-Gruppe bestehen Eventualverbind-
lichkeiten aus Steuern in Héhe von EUR 7,8 Mio., deren Wahr-
scheinlichkeit eines Ressourcenabflusses nicht hinreichend fiir
die Bildung einer Riickstellung war.

Dariiber hinaus hat der Konzern Birgschaften von insgesamt
TEUR 28.909 (Vorjahr: TEUR 33.349) abgegeben. Mit einer Inan-
spruchnahme aus diesen Biirgschaften ist zum gegenwartigen
Zeitpunkt nicht zu rechnen.

SALE-AND-LEASE-BACK-FINANZIERUNGEN

Im Geschéftsjahr 2010 wurden keine Sale-and-lease-back-Fi-
nanzierungen durchgefuhrt.

38. ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN
PERSONEN UND UNTERNEHMEN

IDENTIFIKATION NAHESTEHENDER PERSONEN UND
UNTERNEHMEN

Nahestehende Personen im Sinne des IAS 24 stellen insbeson-
dere Gesellschafter, Tochterunternehmen, sofern sie nicht be-
reits als konsolidiertes Unternehmen in den Konzernabschluss
einbezogen werden, Gemeinschaftsunternehmen und assozi-
ierte Unternehmen einschlieRlich naher Familienangehoriger
oder zwischengeschalteter Unternehmen dar.

Des Weiteren stellen auch die Mitglieder der Geschaftsfiihrung
und des Aufsichtsrats nahestehende Personen im Sinne des IAS
24 dar.

Hinsichtlich der Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten
Unternehmen verweisen wir auf die Aufstellung zum Anteils-
besitz im Abschnitt 45 dieses Anhangs. Nicht einbezogene
Tochterunternehmen existieren nicht. Die Gesellschafter und
die Zusammensetzung von Geschéftsfiihrung und Aufsichtsrat
sind in Abschnitt 44 dieses Anhangs dargestellt.

Konzernanhang

DES MANAGEMENTS

2010 2009
TEUR TEUR
Kurzfristig fallige Leistungen an
Arbeitnehmer 2.361 2.510
Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses 235 450
Gesamtvergiitung der Personen
in Schliisselpositionen des
Managements 2.596 2.960

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses
bzw. aktienbasierte Vergiitungen lagen nicht vor.

Entsprechend dem Beschluss der ordentlichen Hauptversamm-
lung vom 18. August 2010 unterbleiben die nach § 314 Absatz 1
Nr. 6 Buchstabe a Satz 5 bis 8 HGB verlangten Angaben.

Im Geschéftsjahr 2010 hat der Aufsichtsrat der EUROKAI KGaA
Vergiitungen von TEUR 36 (Vorjahr: TEUR 36) erhalten. Es wird
hierzu auch auf die Ausfiihrungen in Abschnitt 44 verwiesen.

Leistungen an frihere Mitglieder des Aufsichtsrats und deren
Hinterbliebene lagen nicht vor.

TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN

Die Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen fanden im
gewohnlichen Geschéftsverkehr zu vereinbarten Preisen statt,
die denen aus Transaktionen mit anderen Kunden, Zulieferern
und Kreditgebern vergleichbar sind. Die zum Geschéftsjahres-
ende bestehenden offenen Posten sind nicht besichert und
werden durch Barzahlung beglichen. Fir Forderungen gegen
nahestehende Unternehmen bestehen keinerlei Garantien. Fir
das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2010 wurden keine Wert-
berichtigungen auf Forderungen gegen nahestehende Unter-
nehmen gebildet. Die Werthaltigkeit der Forderungen gegen
nahestehende Unternehmen wird jéhrlich tiberpruft.

Gesellschafter (unmittelbar und mittelbar)
Kurt F.W.A. EckelImann (GmbH & Co.) KG 2010

2009

477

Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH 2010

2009
Gemeinschaftsunternehmen (unmittelbar und mittelbar)
EUROGATE-Gruppe 2010

2009

Am 3. Januar 2011 wurde eine Darlehensvereinbarung zwischen
der EUROKAI Kommanditgesellschaft auf Aktien, Hamburg,
und der Thomas H. Eckelmann GmbH, Hamburg, geschlossen.
Die Konditionen sind wie folgt:

Darlehenssumme: bis zu TEUR 20.000

Laufzeit: bis 30. Juni 2014; eine Verlangerung ist moglich

Zinssatz: 3,00 % per annum

Sicherheiten: Das Darlehen wird durch Verpfindung von
EUROKAI-Stammaktien (WKN 570 650) bis zur Hohe von 10%
des Grundkapitals der EUROKAI KGaA besichert.

Das Darlehen, das ab dem 1. Januar 2011 abgerufen werden
kann, ist am 5. Januar 2011 teilweise ausgezahlt worden.

39. ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung ist entsprechend den Regelungen des
IAS 7 aufgestellt und gliedert sich nach Zahlungsstrémen aus der
laufenden Geschéfts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit.

Die Darstellung des Cashflows aus laufender Geschéftstatigkeit
erfolgt nach der indirekten Methode. Der Ausweis des Cash-
flows aus der Investitionstatigkeit erfolgt nach der direkten
Methode. Der Cashflow stammt aus Zahlungsstrémen, mit de-
nen langfristig, in der Regel langer als ein Jahr, ertragswirksam
gewirtschaftet wird. Der Ausweis des Cashflows aus der Finan-
zierungstatigkeit erfolgt ebenfalls nach der direkten Methode.
Diesem Cashflow werden grundsétzlich die Zahlungsstréme zu-
geordnet, die aus Transaktionen mit den Gesellschaftern sowie
aus der Aufnahme oder Tilgung von Finanzschulden resultieren.

o oo o
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Der Finanzmittelfonds ist definiert als Differenz aus liquiden
Mitteln und kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kre-
ditinstituten. Die liquiden Mittel setzen sich zusammen aus
Barmitteln, taglich falligen Sichteinlagen sowie kurzfristigen,
duRerst liquiden Finanzmitteln, die jederzeit in Zahlungsmittel
umgewandelt werden kénnen und nur unwesentlichen Wert-
schwankungen unterliegen.

Der Finanzmittelfonds setzt sich wie folgt zusammen:

2010 2009
TEUR TEUR
Guthaben bei Kreditinstituten,
kurzfristige Einlagen und Kassen-
bestand 67.649 50.194
Kontokorrentkredite _4.419 ~14.476

63.230 35.718

Von dem Finanzmittelfonds entféllt auf quotal einbezoge-
ne Unternehmen ein Bestand von TEUR 41.082 (Vorjahr:
TEUR 26.892).

40.EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Ereignisse mit besonderer Relevanz nach dem Bilanzstichtag
sind im Lagebericht dargestellt.

Konzernanhang

41. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Fur Zwecke der Unternehmenssteuerung ist der Konzern nach
Dienstleistungen sowie nach geografischen Segmenten in Ge-
schaftseinheiten organisiert und verfiigt tiber die folgenden
drei berichtspflichtigen Geschéftssegmente:

-  Das Geschdftssegment ,EUROKAI“ beinhaltet die Ge-

schaftseinheit EUROKAI KGaA, deren Schwerpunkt in der
Vermietung von Flachen in Deutschland liegt.

- Das Geschiftssegment ,CONTSHIP Italia“ beinhaltet die

Geschiéftseinheiten der italienischen CONTSHIP-Gruppe.

- Das Geschéaftssegment ,EUROGATE" beinhaltet die anteili-

ge (50%) EUROGATE-Gruppe.

Das Betriebsergebnis der Geschiftseinheiten wird vom Ma-
nagement separat Uberwacht, um Entscheidungen tber die
Verteilung der Ressourcen zu fillen und die Ertragskraft der
Einheiten zu bestimmen. Die Ertragskraft der Segmente wird
anhand des Betriebsergebnisses beurteilt. Die Verrechnungs-
preise zwischen den Geschaftssegmenten werden zu marktiib-
lichen Bedingungen ermittelt.

Segmentvermdgen und -schulden umfassen alle Vermogens-
werte und Schulden, die der betrieblichen Sphére zuzuordnen
sind und deren positive und negative Ergebnisse das Betriebs-
ergebnis bestimmen. Zum Segmentvermogen zéhlen insbeson-
dere immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen und Anteile
an at equity bilanzierten Unternehmen sowie Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen sowie
Vorrate. Die Segmentschulden betreffen insbesondere Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Zuwendungen der
offentlichen Hand, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen und sonstige Verbindlichkeiten sowie Rickstellungen.
Die Segmentinvestitionen beinhalten die Zugange zu immate-
riellen Vermodgenswerten und Sachanlagen.

In der Konsolidierung werden die Eliminierungen konzerninter-
ner Verflechtungen zwischen den Segmenten zusammengefasst.

Die Segmente stellen sich zum 31. Dezember 2010 wie folgt dar:

Segmentberichterstattung

31. DEZEMBER 2010 EUROKAI CONTSHIP Italia EUROGATE Konsolidierung Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Umsatzerlose 9.382 287.641 299.775 -4.653 592.145
davon mit anderen Segmenten 4.653 0 0 -4.653 0
davon mit externen Kunden 4.729 287.641 299.775 0 592.145
Zinsertrdge 250 621 677 0 1.548
Zinsaufwendungen -307 -3.275 -11.407 -36 -15.025
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 10.125 1.024 -946 0] 10.203
EBT 10.903 33.476 31.034 -1.678 73.735
Segmentvermodgen 39.797 349.724 412.019 -14.949 786.591
Segmentschulden 2.492 181.487 273.486 -14.659 442.806
Abschreibungen -1 -32.346 -36.990 =22 -69.359
Investitionen 3 27.161 12.058 0 39.222

Die Segmente stellen sich zum 31. Dezember 2009 wie folgt dar:

31. DEZEMBER 2009 EUROKAI CONTSHIP Italia EUROGATE Konsolidierung Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Umsatzerlose 8.972 290.517 295.699 -4.430 590.758
davon mit anderen Segmenten 4.430 0 0 -4.430 0
davon mit externen Kunden 4.542 290.517 295.699 0 590.758
Zinsertrdge 203 818 729 1 1.751
Zinsaufwendungen -144 -5.007 -10.741 0 -15.892
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 138 -10 -1.820 0] -1.692
EBT 1.920 1777 23.046 -1.912 40.231
Segmentvermoégen 22.179 395.503 440.312 -11.020 846.974
Segmentschulden 2.303 232721 290.619 -10.610 515.033
Abschreibungen -1 -35.844 -40.794 =22 -76.661
Investitionen 0 28.128 48.195 0 76.323
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UBERLEITUNG DES SEGMENTVERMOGENS ZUM KONZERNVERMOGEN

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR

Gesamtvermogen der berichtspflichtigen Segmente 801.541 857.994
Uberleitung zum Konzern -14.950 -11.020
Segmentvermogen des Konzerns 786.591 846.974
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 67.649 50.194
Ertragsteuerforderungen 2.357 3.636
Aktive latente Steuern 9.284 10.369
Beteiligungen und sonstige Finanzanlagen 11.962 1.327
Ubrige kurzfristige nicht zahlungswirksame Vermégenswerte 30.490 33.292
Derivate 0 0
Vermogenswerte gemdR Konzernbilanz (Aktiva) 908.333 955.792

UBERLEITUNG DER SEGMENTSCHULDEN ZU DEN KONZERNSCHULDEN

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR

Gesamtschulden der berichtspflichtigen Segmente 457.465 525.643
Uberleitung zum Konzern -14.659 -10.610
Segmentschulden des Konzerns 442.806 515.033
Verpflichtungen aus Ertragsteuern 10.878 10.268
Derivate 2.573 3.439
Latente Ertragsteuerschulden 17.186 18.544
Schulden gemé&R Konzernbilanz 473.443 547.284

Konzernanhang

42. ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 mittels
Division des den Stamm- und den stimmrechtslosen Vorzugs-
aktiondren des Mutterunternehmens zuzurechnenden Konzern-
ergebnisses durch die durchschnittliche Anzahl der wahrend
des Geschéftsjahres im Umlauf gewesenen Stamm- und stimm-
rechtslosen Vorzugsaktien ermittelt. Das unverwasserte Er-
gebnis je Aktie liegt fur das Geschaftsjahr 2010 bei EUR 2,49
(Vorjahr: EUR 1,11). Da die EUROKAI KGaA keine potenziellen
Aktien herausgegeben hat, bestehen keine angabepflichtigen
Verwdsserungseffekte.

43. GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG

Die personlich haftende Gesellschafterin wird dem Aufsichts-
rat und der Hauptversammlung vorschlagen, aus dem im Ein-
zelabschluss der EUROKAI KGaA ausgewiesenen Bilanzgewinn
von TEUR 110.251 die Zahlung einer Dividende von 30 % zuzlg-
lich eines Jubildumsbonus von 20 % - insgesamt also 50 % (Vor-
jahr: 30%) - bezogen auf den Nennbetrag fuir Stammaktien und
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht fuir 2011 sowie die Einstellung
von TEUR 7.500 in die Gewinnricklagen zu beschlieRen.

44.SONSTIGE ANGABEN

PERSONLICH HAFTENDE GESELLSCHAFTERIN

Personlich haftende Gesellschafterin der EUROKAI war bis zum
30. September 2010 (Tag der Eintragung im Handelsregister)
die Kurt F.W.A. Eckelmann (GmbH & Co.) KG, Hamburg. Seit
dem 30. September 2010 ist die Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH
(vormals: Waltershof-Peute Hafen Betriebs G.m.b.H.), Ham-
burg, deren Stammkapital EUR 100.000 betragt, die personlich
haftende Gesellschafterin. Die ordentliche Hauptversammlung
vom 18. August 2010 hat dem Wechsel zugestimmt. Die Ge-
schaftsfuhrer der persénlich haftenden Gesellschafterin sind:

Thomas H. Eckelmann, Hamburg
Vorsitzender

Cecilia E. M. Eckelmann-Battistello, Limassol, Zypern
AUFSICHTSRAT

Dem Aufsichtsrat gehdrten im Geschéftsjahr 2010 an:
Dr. Hans-Joachim R&hler, Burgwedel

Vorsitzender
- Rechtsanwalt, Einzelanwalt

Bertram R.C. Rickmers, Hamburg

Stellv. Vorsitzender

- Geschiéftsfiihrender Gesellschafter
der Rickmers Reederei GmbH & Cie., Hamburg

Jochen D&hle, Hamburg
- Personlich haftender Gesellschafter
der Peter D6hle Schiffahrts KG, Hamburg

Dr. Claus Gerckens, Augsburg
- Geschéftsfuhrer der GVG Industrieverwaltungs-GmbH,
Augsburg

Raetke H. Miller, Hamburg
- Vorstand der J.F. Miller & Sohn AG, Hamburg

Max M. Warburg, Hamburg
- Personlich haftender Gesellschafter der
M.M. Warburg & CO Gruppe KGaA, Hamburg

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der persénlich haftenden
Gesellschafterin und des Aufsichtsrates sind Mitglieder in
folgenden Kontrollgremien:

Thomas H. Eckelmann

- EUROGATE Container Terminal Bremerhaven GmbH,
Bremerhaven

- EUROGATE Container Terminal Hamburg GmbH,
Hamburg

- EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven
GmbH & Co. KG, Wilhelmshaven

- J.F.Miller & Sohn AG, Hamburg

- CONTSHIP Italia S.p.A., Genua, Italien

- Medcenter Container Terminal S.p.A., Gioia Tauro, Italien

- Sogemar S.p.A., Luzernate di Rho (Mi), Italien

Cecilia E. M. Eckelmann-Battistello

- CONTSHIP Italia S.p.A., Genua, Italien

- Medcenter Container Terminal S.p.A., Gioia Tauro, Italien
- LaSpezia Container Terminal S.p. A., La Spezia, Italien

- Sogemar S.p.A., Luzernate di Rho (Mi), Italien

- CICT Porto Industriale Cagliari S.p.A., Cagliari, Italien

- CONTSHIP Cagliari S.p.A., Genua, Italien

- Terminal Contenitori Ravenna S.p.A., Ravenna, Italien

Dr. Hans-Joachim Réhler
- EUROGATE Geschéaftsfiihrungs-GmbH & Co. KGaA,
Bremen
- Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH (vormals: Waltershof-Peute
Hafen Betriebs G.m.b.H.), Hamburg,
Mitglied des Verwaltungsrats

Bertram R.C. Rickmers

- EUROGATE Geschéaftsfiihrungs-GmbH & Co. KGaA,
Bremen

- Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH (vormals: Waltershof-Peute
Hafen Betriebs G.m.b.H.), Hamburg,
Mitglied des Verwaltungsrats

- Rickmers Maritime Trust, Singapur, Chairman of the Board

- Mankiewicz Gebr. & Co., Hamburg, Mitglied des Beirats
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- Hafen-Klub Hamburg, Vorsitzender des Beirats
- Hellmann Worldwide Logistics GmbH & Co. KG,
Mitglied des Beirats

Jochen Déhle

- EUROGATE Geschiftsfuihrungs-GmbH & Co. KGaA,
Bremen, Mitglied des Aufsichtsrats

- Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH (vormals: Waltershof-Peute
Hafen Betriebs G.m.b.H.), Hamburg,
Mitglied des Verwaltungsrats

- Deutsche Schiffsbank AG, Bremen, Verwaltungsbeirat

- ICL - Independent Container Lines, Richmond, USA,
Mitglied des Aufsichtsrats

- HCI Capital AG, Hamburg, Mitglied des Aufsichtsrats

- J.J. Sietas Schiffswerft GmbH & Co., Hamburg,
Verwaltungsbeirat

Dr. Claus Gerckens
- Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH (vormals: Waltershof-Peute
Hafen Betriebs G.m.b.H.), Hamburg, stellv. Vorsitzender
des Verwaltungsrats
- Francotyp-Postalia Holding AG, Birkenwerder,
Mitglied des Aufsichtsrats

Raetke H. Mdller

- KBH-Kommunikations-Beteiligungs-Holdings-GmbH,
Hannover, Vorsitzender des Beirats

- Intelligent Apps GmbH, Hamburg, Mitglied des Beirats
(seit 18. November 2010)

- Vevention GmbH, Hamburg, Mitglied des Beirats
(seit 11. November 2010)

- Metechon AG, Miinchen, Mitglied des Aufsichtsrats
(seit 20. August 2010)

Max M. Warburg

- Warburg Invest Kapitalanlageges. mbH, Frankfurt am Main,
Vorsitzender des Aufsichtsrats

- EUROGATE Geschiftsfiihrungs-GmbH & Co. KGaA,
Bremen, 2. stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats

- Bankhaus Hallbaum AG, Hannover, stellv. Vorsitzender des
Aufsichtsrats

- Private Life BioMed AG, Hamburg, stellv. Vorsitzender des
Aufsichtsrats

- M.M.Warburg & Co. Luxembourg S.A., Luxemburg,
Vorsitzender des Verwaltungsrats

- M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG, Zirich, Schweiz,
Mitglied des Verwaltungsrats

- Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH (vormals: Waltershof-Peute
Hafen Betriebs G.m.b.H.), Hamburg,
Vorsitzender des Verwaltungsrats

- Warburg Alternative Investments AG, Zirich, Schweiz,
Vorsitzender des Verwaltungsrats

- Robert Vogel GmbH & Co., Hamburg, Mitglied des Beirats

98 Konzernanhang

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich im Geschaftsjahr
2010 auf EUR 36.000,00. Davon erhielten Herr Dr. Réhler
EUR 11.000,00, Herr Rickmers EUR 6.500,00, Herr Miiller
EUR 5.000,00, Herr Dr. Gerckens EUR 4.000,00, Herr Déhle
EUR 4.500,00 und Herr Warburg EUR 5.000,00.

PRUFUNGS- UND BERATUNGSHONORARE

Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorar des Ab-
schlusspriifers des Konzerns fur Leistungen, die fur das Mut-
ter- oder Tochterunternehmen sowie die quotal konsolidierten
Unternehmen erbracht worden sind, betragt fur die Jahres- und
Konzernabschlussprifung TEUR 306, fiir Steuerberatungsleis-
tungen TEUR 126 und fiir sonstige Leistungen TEUR 73.

CORPORATE GOVERNANCE

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zur Anwendung
der Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deutscher Cor-
porate Governance Kodex“ wurde durch die Geschaftsfiihrung
der persénlich haftenden Gesellschafterin und den Aufsichts-
rat abgegeben und den Aktiondren im elektronischen Bundes-
anzeiger und auf der Homepage der EUROKAI KGaA (www.eu-
rokai.de) dauerhaft zugéanglich gemacht.

Hamburg, den 18. Mérz 20m

Die personlich haftende Gesellschafterin
Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg

Thomas H. Eckelmann
Cecilia E. M. Eckelmann-Battistello

45. AUFSTELLUNG DES KONZERNANTEILSBESITZES ZUM 31. DEZEMBER 2010

Aufstellung des Anteilsbesitzes

LFD. NAME, BETEILIGUNGS- GEHALTEN
NR. SITZ QUOTE EIGENKAPITAL' JAHRESERGEBNIS' UBER LFD. NR.
% TEUR TEUR

IM RAHMEN DER VOLLKONSOLIDIERUNG EINBEZOGENE GESELLSCHAFTEN
1 EUROKAI Kommanditgesellschaft auf Aktien, Hamburg
2 Borgo Supermercati S.r.L., Genua, Italien 100,00 40.294 -554 1
3 MIKA S.r.L., Genua, Italien 100,00 110.843 -141 2
4 CONTSHIP ltalia S.p.A., Genua, Italien 83,30 78.041 15.974 3/40
5 Sogemar S.p.A., Luzernate di Rho (M), Italien 83,30 9.720 230 4
6 Vado Logistica S.r.l.i.L., Genua, Italien 83,30 14 -1° 5
7 International World Service S.r.l.i.L., Genua, Italien 62,48 -35 -1° 5
8 Medcenter Container Terminal S.p.A., Gioia Tauro, Italien 55,56 54.915 -6.601 4
9 CONTSHIP Cagliari S.p.A., Genua, Italien 83,30 3.410 1.070 4
10 CICT Porto Industriale Cagliari S.p.A., Cagliari, Italien 76,64 2.790 485 4/9
n La Spezia Container Terminal S.p.A., La Spezia, Italien 49,98 48.473 18.809 4
12 Industriale Canaletto S.r.l., La Spezia, Italien 49,98 56 21 n
13 Spedemar S.r.l., La Spezia, Italien 24,99 482 35 n
14 CONTSHIP Terminals S.p.A.i.L., Genua, Italien 49,98 19 13.326 4
15 Hannibal S.p.A., Melzo, Italien 83,30 2.592 1.142 4
16 EuroXpress HGF GmbH, Hamburg 100,00 282 -52 1
IM RAHMEN DER QUOTENKONSOLIDIERUNG EINBEZOGENE GESELLSCHAFTEN
17 EUROGATE Beteiligungs-GmbH, Bremen 50,00 31 0] 1
18 EUROGATE Geschéftsfiihrungs-GmbH & Co. KGaA, Bremen 50,00 63 0 1
19 EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen 50,00 277.875 57.808 1
20 EUROGATE Container Terminal Bremerhaven GmbH, Bremerhaven 50,00 47.221 0?2 19
21 EUROGATE Container Terminal Hamburg GmbH, Hamburg 50,00 11.554 0? 19
22 EUROGATE Port Systems GmbH & Co. KG, Hamburg 50,00 34 -1 20/21
23 EUROGATE Port Systems Beteiligungs GmbH, Hamburg 50,00 31 2 20/21
24 Rail Terminal Bremerhaven GmbH, Bremerhaven 25,00 28 25 20
25 SWOP Seaworthy Packing GmbH, Hamburg 50,00 106 0? 21
26 EUROKOMBI Terminal GmbH, Hamburg 25,00 507 33 21

' Auf Basis der Einzelabschlisse nach Landesrecht.

* Ergebnisabfiihrung aufgrund von Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrégen.

3 Wert gemaR Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009.

+ Wert gemaR Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008.

5 Wert gemaR Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007.

s Eigenkapital und Jahresiiberschuss gemaR IFRS fiir Zwecke der Konsolidierung.
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Aufstellung des Anteilsbesitzes

LFD. NAME, BETEILIGUNGS- GEHALTEN LFD. NAME, BETEILIGUNGS- GEHALTEN
NR. SITz QUOTE EIGENKAPITAL' JAHRESERGEBNIS' UBER LFD. NR. NR. SITZ QUOTE EIGENKAPITAL' JAHRESERGEBNIS' UBER LFD. NR.
% TEUR TEUR % TEUR TEUR
27 REMAIN GmbH Container-Depot and Repair, Hamburg 50,00 967 02 19 57 ACOS Holding AG, Bremen 24,95 1.218 -3003 37
28 EUROGATE IT Services GmbH, Bremen 50,00 1.022 02 19 58 Terminal Contenitori Ravenna S.p.A., Ravenna, Italien 14,99 7.602 2.528 1
29 EUROGATE City Terminal GmbH, Hamburg 50,00 345 02 19 59 Speter S.p.A., La Spezia, Italien 22,49 2.445 397 1
30 PEUTE Speditions GmbH, Hamburg 50,00 51 02 29 60 Immobiliare Rubiera S.r.l., Rubiera, Italien 20,41 1.383 1584 5
31 EUROCARGO Container Freight Station and Warehouse GmbH, Hamburg 50,00 595 02 29 61 Terminal Rubiera S.r.I., Rubiera, Italien 27,76 536 314 5
32 EUROGATE Technical Services GmbH, Bremerhaven 50,00 9.650 02 19 62 Con-Tug S.r.l., Gioia Tauro, Italien 27,78 6.979 738 8
33 EUROGATE Landterminal GmbH, Hamburg 50,00 3.959 02 19 BETEILIGUNGEN
34 OCEANGATE Distribution GmbH, Hamburg 50,00 1.588 02 19 63 Medgate FeederXpress Ltd., Monrovia, Liberia 83,30 TUSD 6.035 TUSD 2.9203 1/37
35 SCL Service-Centrum Logistik Bremerhaven GmbH, Bremerhaven 50,00 132 -2 19 64 boxXpress.de GmbH, Hamburg 19,00 743 4933 37
36 EUROGATE Terminal Services GmbH, Bremen 50,00 25 0?2 19 65 »Briickenhaus" Grundstiicksgesellschaft m.b.H., Hamburg 27,10 79 33 1
37 EUROGATE Intermodal GmbH, Hamburg 50,00 4.848 02 19 66 NTT 2000 Neutral Triangle Train GmbH, Bremen 19,26 435 673 37/57
38 FLOYD Zrt., Budapest, Ungarn 25,50 THUF 367.183 THUF 100.085 37 67 TRIMODAL LOGISTIK GmbH, Bremen 19,24 62 -403 37/57
39 PCO Stauereibetrieb PAETZ & Co. Nfl. GmbH, Hamburg 50,00 35.936 0? 19 68 boxXagency Kereskedelmi és Szolgaltato Kft, Budapest, Ungarn 16,67 THUF 6.435 THUF 16.2943 37
40 EUROGATE International GmbH, Hamburg 50,00 78.998 657 39 69 DHU Gesellschaft Datenverarbeitung Hamburger Umschlagsbetriebe mbH,
41 North Sea Terminal Bremerhaven GmbH & Co., Bremerhaven 25,00 59.782 30.781 19 Hamburg 12,50 1516 671 21
42 North Sea Terminal Bremerhaven Verwaltungsgesellschaft mbH, Bremerhaven 25,00 36 2 19 70 Contrepair 5.p.A., La Spezia, Italien 10,00 3191 392¢ n
13 MSC Gate Bremerhaven GmbH & Co. KG, Bremerhaven 25.00 33.184 6.820 19 71 Contrepair Manove Ferroviarie S.r.l., La Sapezia, Italien 10,00 1.930 1no3 n
a4 MSC Gate Verwaltungsgesellschaft mbH, Bremerhaven 25,00 . 5 19 72 LISCONT Operadores de Contentores S.A., Lissabon, Portugal 8,17 20.106 3.964 40
45 EUROGATE KV-Anlage Wilhelmshaven GmbH, Wilhelmshaven 50,00 2 4 19 73 Salerno Container Terminal S.p.A., Salerno, Italien 7,50 7.902 -1973 n
46 EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven Administration GmbH, 4 Container Terminal Dortmund GmbH, Dortmund >36 2.295 992° 19
Wilhelmshaven 50,00 21 -4 19 75 Verwaltungsgesellschaft Carl Tiedemann mbH, Hamburg 9,00 - - 1
47 IPN Inland Port Network GmbH & Co. KG, Hamburg 25,00 86 -39 37 76 Carl Tiedemann (GmbH & Co.), Hamburg 6,81 - - 1
48 IPN Inland Port Network Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 25,00 23 -2 37 77 Kommanditgesellschaft ,Briickenhaus” Grundstiicksgesellschaft
49 EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven GmbH & Co. KG, m.b.H. & Co., KG, Hamburg 7,60 - B !
Wilhelmshaven 35,00 16.581 -5.106 19 78 PHH Personaldienstleistungen Hafen Hamburg GmbH, Hamburg 1,32 - - 21
50 EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven 79 Wiencont Container Terminalges. M.b.H., Wien, Osterreich 0,80 - - 37
Beteiligungsgesellschaft mbH, Wilhelmshaven 35,00 36 2 ” 80  BLG Automobile Logistics Italy S.r.l., Gioia Tauro, Italien 1,02 - - 4
51 OCEANOGATE ltalia S.p.A., Gioia Tauro, Italien 41,65 1.778 =129 5 81 TRANSCONTAINER-UNIVERSAL GmbH & Co. KG. Bremen 0.47 _ ~ 37
IM RAHMEN DER EQUITY-METHODE EINBEZOGENE GESELLSCHAFTEN 82 Kombiverkehr Deutsche Gesellschaft fiir den kombinierten Giiterverkehr
52 J.F. Miiller & Sohn AG, Hamburg 25,01 21.388 1.2823 1 mbH & Co. KG, Frankfurt am Main 0,20 - - 37
53 TangerMedGate Management S.a.r.l., Tanger, Marokko 53,32 9.557 420 4/40
54 EUROGATE Tanger S.A., Tanger, Marokko 26,66 TMAD 196.973 TMAD 1.250 53 ' Auf Basis der Einzelabschlisse nach Landesrecht.
55 FLZ Hamburger Feeder Logistik Zentrale GmbH, Hamburg 17,00 25 0 21 2 Ergebnisa?mhmng 2ufgrund von Beherrschungs: und Gewinnabfohrungsvertrigen.
5 Wert gemaR Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009.
56 OJSC Ust-Luga Container Terminal, Ust-Luga, Russland 10,00 TRUB -949.542 TRUB -384.118¢ 40 4 Wert gem3R Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008.
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Konzernanhang

s Wert geméR Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007.

¢ Eigenkapital und Jahresiiberschuss gemaR IFRS fiir Zwecke der Konsolidierung.
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07 Jahresabschluss EUROKAI KGaA,
Hamburg, Kurzfassung nach HGB
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Die folgenden Angaben beziehen sich auf den Einzelabschluss der
EUROKAI KGaA, der - im Gegensatz zu dem auf den IFRS basie-
renden Konzernabschluss — nach den Vorschriften des deutschen
Handelsgesetzbuchs (HGB) erstellt wurde.

Der von der Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehene voll-
standige Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 und der Lagebericht
fr 2010 der EUROKAI KGaA wird im elektronischen Bundesanzeiger
ver6ffentlicht und im Unternehmensregister hinterlegt.

2010 2009
TEUR % TEUR %
Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlse 9.382 8.972
Sonstige betriebliche Ertrage 227 538
Betriebsleistung 9.609 100 9.510 100
Materialaufwand -9.190 -96 -8.706 -92
Personalaufwand -49 -1 -125 -2
Abschreibungen -1 0 =207 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.320 -14 -1.488 -23
Sonstige Steuern =5 0 -7 0
Betriebsaufwand -10.565 -110 -10.533 -1e
Betriebsergebnis -956 -10 -1.023 -16
Finanzergebnis 19 154
Beteiligungsergebnis 30.762 23.885
AuBerordentliches Ergebnis -267 0
Ertragsteuern -5.576 -5.554
Jahresiiberschuss 23.982 17.462
Bilanz
Aktiva
Anlagevermogen 155.562 75 149.188 79
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 28.788 14 21.116 n
Sonstige Vermdgensgegenstande, Rechnungs-
abgrenzungsposten und liquide Mittel 23.358 n 18.396 10
207.708 188.700
Passiva
Eigenkapital 199.835 96 182.513 97
Riickstellungen 7.217 3 5.556 3
Ubrige Verbindlichkeiten 656 0 631 0
207.708 188.700
(DEUROKAI
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ERTRAGSLAGE

Die EUROKAI KGaA bt als Finanzholding keine operative Ge-
schaftstatigkeit mehr aus, sondern beschrankt sich auf die Verwal-
tung ihrer Finanzbeteiligungen und die Untervermietung der von
der Freien und Hansestadt Hamburg/Hamburg Port Authority ge-
mieteten bzw. gepachteten Kaimauern und Grundstiicke.

Aus der Weitervermietung ergeben sich Umsatzerlose aus Fla-
chen- und Kaimauermieten von EUR 9,4 Mio. (Vorjahr: EUR 9,0
Mio.), denen nahezu gleich hohe Aufwendungen fiir die Anmie-
tung gegeniberstehen. Im Jahr 2010 werden Beteiligungsertrage
von EUR 30,8 Mio. (Vorjahr: EUR 23,9 Mio.) ausgewiesen, die mit
EUR 28,9 Mio. (Vorjahr: EUR 21,2 Mio.) im Wesentlichen den Ge-
winnanteil des Geschéftsjahres 2010 aus der EUROGATE GmbH
& Co. KGaA, KG, Bremen, betreffen. Unter Berticksichtigung des
Verwaltungsaufwandes, des Zinsergebnisses, des auRerordentli-
chen Ergebnisses und der Ertragsteuern ergibt sich ein Jahresiiber-
schuss der EUROKAI KGaA von EUR 24,0 Mio. (Vorjahr: EUR 17,5
Mio.).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesent-
lichen Aufwendungen im Zusammenhang mit der Weiterreichung
der erstatteten Miet- und Pachtaufwendungen, den Gewinnanteil
der personlich haftenden Gesellschafterin, Rechts- und Beratungs-
kosten, Verwaltungskosten sowie Vergtitungen fur den Aufsichts-
und Verwaltungsrat.

Die Erhthung des Beteiligungsergebnisses ist malgeblich auf den
gestiegenen Gewinnanteil aus der EUROGATE GmbH & Co. KGaA,
KG, Bremen, flir das Geschéftsjahr von TEUR 28.904 (Vorjahr:
TEUR 21.243) zurtickzufiihren. In den Beteiligungsertragen ist wei-
terhin die Dividende der Medgate FeederXpress Ltd., Monrovia,
Liberia, von TEUR 1.678 (Vorjahr: TEUR 2.529) enthalten.

FINANZLAGE
Auf der Grundlage des im Jahr 2010 erzielten Ergebnisses (vor auRer-
ordentlichem Ergebnis) von TEUR 24.249 (Vorjahr: TEUR 17.462) ist

ein Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit von TEUR 17.819
(Vorjahr: TEUR 52.098) erwirtschaftet worden.

Jahresabschluss - Kurzfassung nach HGB

VERMOGENSLAGE

Die Erhdhung des Anlagevermdogens resultiert mit TEUR 6.373 im
Wesentlichen aus der Wiedereinlage von zuvor entnommenen Ge-
winnen in die EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen.

Der Anstieg der Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht, ist hauptsachlich auf den erhéhten
Gewinnanteil an der EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen,
fur das Geschéftsjahr 2010 zuriickzufiihren.

Die sonstigen Vermodgensgegenstande, liquiden Mittel und Rech-
nungsabgrenzungsposten beinhalten im Wesentlichen Forderun-
gen gegen das Finanzamt von TEUR 960 (Vorjahr: TEUR 779) sowie
Tagesgeldanlagen und Bankguthaben von TEUR 22.376 (Vorjahr:
TEUR 17.592).

Die Eigenkapitalquote der Gesellschaft betragt zum Ende des Ge-
schiftsjahres 2010 96 % (Vorjahr: 97%).

GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG

Die personlich haftende Gesellschafterin wird dem Aufsichtsrat
und der Hauptversammlung vorschlagen, aus dem im Einzelab-
schluss der EUROKAI KGaA ausgewiesenen Bilanzgewinn von
TEUR 110.251 die Zahlung einer Dividende von 30 % zuzglich eines
Jubildumsbonus von 20% - insgesamt also 50% (Vorjahr: 30%) -
bezogen auf den Nennbetrag fir Stammaktien und Vorzugsaktien
ohne Stimmrecht fiir 2011 sowie die Einstellung von TEUR 7.500 in
die Gewinnriicklagen zu beschlieRen.
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08 Bestatigungsvermerk, Versicherung
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der gesetzlichen Vertreter

BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den von der EUROKAI Kommanditgesellschaft auf Aktien,
Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Gewinn-
und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Kapitalfluss-
rechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung und Anhang - und den
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2010 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den ergédnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Kon-
zernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufthren,
dass Unrichtigkeiten und Verst6Re, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse uber
die Geschéftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler
berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nach-
weise fir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschlusse der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidie-
rungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuihrt.

Bestdtigungsvermerk

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchli-
chen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 25. Mérz 201
Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jons
Wirtschaftspriifer

Borghaus
Wirtschaftspriifer

VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwenden-
den Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernla-
gebericht der Geschéaftsverlauf einschlieRlich des Geschaftsergeb-
nisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Hamburg, den 21. Mérz 20m

Die personlich haftende Gesellschafterin

Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg

Thomas H. Eckelmann
Cecilia E. M. Eckelmann-Battistello
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EUROKAI KGAA

Kurt-Eckelmann-StraRe 1
21129 Hamburg
Deutschland

Telefon +49 40 7405-0
eckelmann@eurokai.com
www.eurokai.com

CONTSHIP ITALIAS.P.A.

Via Malta, 2/9 scala sx
16121 Genua
Italien

Via Magenta, 60

20017 Lucernate di Rho
Mailand

Italien

Telefon +39 010 574761 (Genua)
Telefon +39 02 9335360 (Mailand)
infocs@contshipitalia.com
www.contshipitalia.com

EUROGATE

EUROGATE GMBH & Co. KGAA, KG

Prasident-Kennedy-Platz 1A
28203 Bremen
Deutschland

Telefon +49 421142502
info@eurogate.eu
www.eurogate.eu

Kontakt






